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A � Rolnictw o, le�nictwo, !ow iectw o i rybactw o

B � Górnictw o i wydobyw anie

C � Przetw órstw o przemys!ow e

D + E - Wytw arzanie i zaopatrywanie w energi� elektryczn�,  gaz, par� w odn�;

Dostawa wody, gospodarow anie �ciekami i odpadami oraz rekultyw acja
F � Budow nictw o

G � Handel hurtow y i detaliczny; napraw a pojazdów  samochodow ych, w !�czaj�c

motocykle
H � Transport  i gospodarka magazynowa

I � Dzia!alno�� zwi�zana z zakw aterowaniem i us!ugami gastronomicznymi

J � Informacja i komunikacja

K � Dzia!alno�� f inansow a i ubezpieczeniowa

L � Dzia!alno�� zwi�zana z obs!ug� rynku nieruchomo�ci

M � Dzia!alno�� profesjonalna, naukow a i techniczna

N � Dzia!alno�� w  zakresie us!ug administrow ania 

O � Administracja publiczna i obrona narodow a

P � Edukacja

Q � Opieka zdrowotna i pomoc spo!eczna

R � Dzia!alno�� zw i�zana z kultur�,  rozryw k� i rekreacj�

S + T + U � Pozosta!a dzia!alno�� us!ugow a

�
+�� �� �7���4��������"�������������	��������
��	�
������-���.,����� ��

NG�"C�@�/J1F����8S�



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� (�

���
��� ���
���� �
������� ������� �������C"�@� ����������-
���F� ���3�������F�
?�����������
���F� �	�����
���� ����� ������������
����� � ,�� ���C����	� ������
�"���
�� ������ ���-�� 
���3�@� 5������ �������� 1 5F� :�������
�� ���
��� 1� � �� � � F� 2U���
I��	
��������1 5 F�/��U�1���	.��
���	��������������1 5 F�/�����������C����H �%���������;�
���
���1 5 F� .����
��� �����������1 5 F� 7��
��� 1� � �� � � F�0�O����������1� � �� � � F� 1.V�
���
���1 5 F�J
���O��� �������1 5 F� L��������
����
���1 5 F�+������� ����
�1� � �� � � �
L��������
� ���
��� 1 5 � ��-�C� � � ���-���� ���"� 
�-��6�����	� �������	� ���������"� �
��
���� �� 
�-��6�����	� ?���� �����������	� �� ���
�
��� 
� ��3�@� /��U�1���	.��
��
�	����������� ���1 5 F�1.V����
���1 5 F�2U���I��	
��������1 5 ������5��������������1 5 �
�
���
���
���3�� �������� �� 
�-�����-� �����
�6��-� ������ 	�
����-��� ���-�F� -���� ����������
����6��� ���������� ��
����� 	�
������ �� ������ � <������ ?����� %�������� A
���
����
���
������-�F� 3�������
�
���
�� ��
���� ���#� ����� ��C������� ���3���������	
�� 	�
����-�
��
���C�� 8���#��� ��F� �� ������ 8�Q� ��� �3�� ��
���� 	�
����� =����3�-� $�������> �
5��������-�� ���
������ �	����������-�� ��6� -�
��� ��
�-��3����	�����G
��"��
�����
���
��������	
��� 	�
��������"��C"�
��	����������-�� �� �����-�� ��6� 
�������� ���-���� ���
��
����� ����C������� N<�
��� ��
��"�� 	�
�����	� �� �������	� ���������-��	F� %��������
A
���
����
��� ����
� <������	� �
� V�������� <�����F� ���#S � +� ���8� ����� 
�� ����
���
���������-�� ���
������-� ������C�� ��� 
���� ��
���� 	�
����@� /������� ,64����
�����%H����
�
�� �
�
+� ���
�
��� ;� �������-� �������� ������� ;� ������
��� ����
�����
��	� -���� ��
�� ����
�������F��������� ��������������������	 �J�����
�������
��	�4������������ ��������"��
����
����� ���-"�������� �'�6��
�������I��������
������F���"���	�'�����������#�� �
-����-��
�������C�����F����
���������
���
��� ����������"��������	�����
������"��
����"� � D���� -��
���������������������
��� -���� �-6����� ���������� ��
��
��� ������
��������	� 5J'5� =��-�C� $$� ���-���> � 'I�� ����
�-�� 
�-��6������ �� ������� ��
�����
�������������������	
��4��������&���� ������	����	���������

�����	�����������(���� ����
����
�� ��������� � A�	� ��"3
�����
�� ���	������
���
��� �
6����� ���3�����-�� ����
����-��
�����������"3
���
����	��������� ��
�
���
��� -���� ��3
��� ��������� 4�
�������� �� ������ � +� �������� ���C�� ���� ����"����
=����C�M?����>� 
���3����	���$&�4�
�"� �,�3�� ����4������"����4�
�����	� �������F� 3��
���
���-�����������-
���;��������6������6�
�������C���4�
�����	�;��������������� �
+� ���
�
��� ���C�-�� ����
�� ����
����-�� ������� ��� ������64����"�� � � �
 @� ���-����
������� �������
��� ������64���������� ��������
�� �� ��"4� ��������
�-����	� ���C��
��*�
����������F� -��� �� -�3� ?�
��-�
�-����	���C��	� �� ���
��	�������64����"� �!4�-��-�� �
�

�����������C���� ���������������������
��F�������������������� �
?�����-�F�����C���������
��C���� ���6���
��� �����"���?�����
�������� ���
������ V�
���� ���6�����.��������	F�
���������������
������-���"���

�����-
��	 ���
���
���-�������������������-
�������
������"�F����"�
�����-����	�-����������
���
��	F�
�-����
��� �� ������3����	� ��
��
���	� �� 4��
���	 � +� ��
��
��� �������-
�����
�
�������-
�-�A
��������:����
��/���������<�
������������
����
����
�-�-��� �6���
������� 
�-��3���-� �������-
����� ��� ���C��
����� �����
����
�-� ���	
�������
��F�
��C�����-����������C���- ��
�
)
������� ����C� �� ?�
�
����
��� ���
������	� �
������-�F� ���������
��	� ���"�
�� ������
�
������"��������
��	F�-�������4����
��	F���-���������
�-
� �����������
������������J2F�
'���������
�����������C�-��������������?�����������
����-���������C����?�
������
�-
��	�
��
�� �� ��� �C � ,��6��� �
�-
�-� ������� �� �������� ������C�� 
�������
�� �
?������������
������� �� ��
�������-
�F� 
�����4������ �������
��
������F� �4������ ��	��
�� ������F�
�������� �� ��������� � ����� ?�
�
����
��� �
������-�� '������ ���
��� �� ��"C����



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� ���

�� ����C��� '������ ��������-�� ���3�� �� ������� 2�����-������� :�
��� A
�������-
����
N<�����������
���������F�����S �
�
-*�� 8� ��� �
�8�
( ���
�
'������������������
������4�������4����
��4��6��������� ����
�������
?������������
�����������������-
�� �4�-��-�� ($#� �4����"�F� � �
 @� ��� �����
"���
�� ����
��F� ��� ������	� �C����
�F� #��� 4�����F� �(�� 	��� �� ���� ���������	F� �� ��������F��
�� ����
�� ����
�������F� $� ����������F� 	������F� ���� �����	����� ����� C���
���� ��
0�� D�������� '���������� �
�-�-�� ��6� -��
� �� 
�-
�������
��-����	� �� 2������� ���"��
���������	F�����-����������
�����C�����
��������
�������
���������F�������
�������F�����
����-��� �"�����-� 5��
���
�� ����� ��������� �����������������-
�� WI����� '���������XF��
�� ��"���� �
�-�-�� ��6� 
�-
�������
��-���� �� ������� 1�5� �$�8 � N1�����-�� ���C���
��
���������F� ���#S � ���
��� ��-��-�� # � ���-���� �� ���-�� ��� ����6��� ����4�� ��"4�
*��������	������4��	����������	 �+���8����4��	����C�-����	�����������*��������F(���� �
��"4�N����S �
�
���
��� -������3
��� �� �
����������������� ���������
��� �� ��������
�� � D���� -�
��� ��
��3
��-����	� �����"�� ��������
��	� �� ���-�� �	����������-����� ��6� �3�� �
������ ��
�"3
���
������ 3����� ���������
��� � +� �������� ��� ���������
�� ����
�� ���-������
�� ������6���6���� �����
��-���� �4������ ���������� 
��������F� -��� � � �
 @� <��������
5��	��������
�� W/�
����� 7���� ;� ������"-� ���
�
��XF� :����� ���
�
��� A%H!IF� 1�����
���������
�� �� I����� ��"������� ;� ��������� ����� �������
�� ������� ���
������-� ��������
%Y<Y7�;�%�?�����<������������7��� �
�����
���N���8S �
�
)�� ����6�� 
�� ���-�� ��C�3�
��� ������?���
�F� ��
�� ���������
��� 	������6��
����� �
?����������6� ���
��� ��� ����
�-�C� �� ��C
��
��� ����� ��3
���� ������� ����������
���-����-F� ���������-� �� 4��
�����- � ,��6��� ����
����-�� ����"�� �� ������F� ��C��������
�� 
�-��6������ �� ������� ��
����� ��������

������ '�6��
�������	� I���"��
���
������	F�������� -���� ���������
�������� ������"���C"�
��� -�����������-�� 4��
�����F�
�������
�-��6�����������
����-�����������
������������������
���- ��
�
.����*�� 8����&	8�
�'�	
��J��'	#J�
��
�
���
��� ���
���� ��3
�� �6��C� �"�� �� �
����
��� ��6�������
��
����
�� ��6��
�������F� �� ���� ����� ����-����	@� 2���� �� :�������� �� I��������� �� 2�#(��
��� 9��
��-����� ��!������������ �"�� ���-����	�
�� �� 9������;I�������F� 
�� #� 7�4����;
9������F� 
�� ��� .�C�4����;:���� � ������ ���
��� ����4����� ���
��� ���������� 5���
���9��������� .�
������ =�� �4��
���� ��������������C������� �8� �������C�
����-�
��6���� ������>� ���3�����-���-� 4�������
��� ��C����
��� ���
�
��� �� ������� ���������
������-����	 �+��"C����
�
���������C�����	�
��������	�
����4��
�������
�
��F���"���
���������-�� ����� ���
���� ������� ���	� ���
������F� ������"�
��� �����	�"��
��63������	������������-�����������-���������������� ��
�
���
��� -���� �"�
��3� �4���� �����
�����
�� �� �

���� ��������� ��-��"�����
���������������F� �����
��-��� ���� ������ ���
������ ���4��� �����
��
��� �� ���
�
�� �
���
������ +6��C� .���-���� �����
��� �"�
��3� ��C����
��� ����-���� �� 
�-��6�������
��������� ������-����� � !4�C��6� ���"3
��	� �������� 
���� ������� ����-���� ���
���
/C"�
�F�46������6�����)�
�������
����%�
�����.���
�����-
����;����"�
�-� �
������-��
/����� �.�� 15� �� �6��������-� ?����� I��/��
��F� �4�-��-���-� ���"��� 
������ ������
����-�����F����3�������������4�������������6�*�4�������	�
�������������������
���
5O�
�� � J�C���� ����-���� 
�� �4������� ������������
��� �������� �� ��"C��@� .���-��



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� ���

+������������� �����+������������!���C� .��� ��<����
��
��	 � 1�"C���.���-��+�� �����������
�����
��� �-��� �� ���������-�� ���
������-� ������������ �������������	� ���-����������
��#������
�"��=����C�����������
�����>@�'����
�F�/�C����F�.��
�F�)4����
�����+������
 �
1����-�� ��6F� 3�� ������
�� ������	��-������	������
�
��� ��"C�����������C�������8� � �
C���
���&F$���
�����3��"� �+������������!���C�.�����<����
��
��	������8�� �����������C�

�� ����
���+������������ $�8���C����
��� �� �������
��������C� �8F$���
�����3��"�F� ������ ��
���� ��� � ����3��"�� ��6��-� 
�3� �� ����� ������
�� � 1�"C��� �4�C���-�� �� �����
��� $�
����4���� ���
��� � +� ������� �� �
������-6� ���
��������� ��������
�� ����
���� �����-����F� 1����������
���'���������� ���
��� ���������C�����-���� W'������
���
� ��� ���
������-� .����� '�����������
�-XF� �� �����	� ��"����� �� ��
��
��� �����
��������
��W.�
����-6�4�����?�
��-�
��
��	��6�C"��������������	��.'��������
���
���6����
��� ��	� ���6�
����� ����� �?�����
��� ��C��� ��������
���
��	� �� ����
����-��
��4����
�-X������������?�
��-�
���
������
������-�.�����'�����������
�- �
�
+����
�
��� �
�-�-�� ��6� -�
�� �� 
�-��6�����	� ���������	� ����-�� ����-����	����������;�
���
���;�V��
������
�������
��������
������
�������
�� �+�/����	���C�����
�
���
���C�� 
�-��6����� �� ������� �����
� �� ��
��
�����F� ��"��� ���3������ 4�������
���
��C����
�������6�����������'������"C
��
���������
�
��� ��
�
.���
����-6� ��6��
������� �����
��-�� ���3�� ��C����
��� ���
����� �� ������ 7��
�������
���
���Z�����F� 
���3������ �� I��
�������-����-� 1����� I��
��������-� I20�IF� ��"��� ��
������� ��� ����6��� ����4�� �4�C�����
��	� ����3��"�� N���#S � 7��
����� �������

�������
�������
��������������
���������
� ������3������=����������W5X���C���A%5!��>�
���C
��-���� ���
���� J
��� 2�����-����- � I����
��� ����3������ �����C� ���4����
�� ��
�����
�����
�����������������������������
��-��2J<!�����F���������� ��$������� �
��������	
�� �3������-� �� ������������*� 
�� ��������� $� �����
"�� ����3��"�� ����
�� �
���
������ ����� ���3������ �������
�� ��C����
��� �� �#� ��������� ������-�����F� �� ���� ��

�-��6������� ������������F� ������� -��@� 7�
�
F�'����F�'�
��	���F�<�������� V��
�?����

 � '�
��F� -�
��� �������� �������� ;� +�������� ����� ��
�� ����������� �����
�"��
�����������	 �%�������6��-�������G
��"���?���-����C����
�������
���������-������������
������-
���F� -���,�4���
��F� �����F�+���
�� ����)��� �+����8� ��������
������ �����
���
������4�C�����C���
���F����
�����3��"��=������F����
���6��-�
�3����������
��->������
�4�C�� ��6� ������� �#� ����6��� ������-�� ���
�����	 � ���
������� ���
����� �������-�� �
������-��
�� �
?����������6� ���
����� �� ���
������F� ���"C?�
�
����
�� ��� ����"�� J
��� 2�����-����- �
N	����@MM��� �����������
�
 ��� ��M��MS �
�
0�� ����
��� ������� �
�-�-�� ��6� ��-������ ���
����� .�����
�F� ����� ������� ��6� $� � :����
7��
������ I������
���� �� $ � 2������ 7��
������ I������
��� � !� ���8� � � ���
����� -����
���-���������-�
���
�����������
�����	��������"��V��8 ��
�
+�������-���� ������� ��"������	��"����
��	��������� ��6��
����������6�2���
-�����C����
�����
���������+��������������W+�������6��6�+�����������X �
�
���
����	����������-����6������
������6�����������������F���"�������C����
������������

�� ����
��� �������� ���
��������� �����
��� �4��� ��C����
��� ������� �� �����	�
���������-�����
������- ��1��*�������������
������������
�������������-����=
��5�F�#F�
��� �� (�>F���-��"����� =
�� �&�F� �(8F� $��� �� �$�>F� ���������F� ���

����������
6���
� �
���
�������
?��������������������4�-��-�����$� ����"�F�����������
��&�Q��������

�������	
�6� ����� � I��
������ ���
����� ������� �4�C�����
�� -���� ������ ��� ��
���
������-����	� �� &�� ����4������	F� �#�� ������6�
�-� ��
����-� �
?������������ ��������-�
�������#��������������-���- �/C"�
���������������
����������-����������������-��=���>�
�� ����4���� =$��>� ����� ��-���� �����	���� � ��
�� ��C���� ���������"�� ����
�-��



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� ���

����
�-�
��-� -�
��� ��-����� �����	������ N1�����-�� ���C ����� F� ���#S � J���C�
���	�������	������������"3��	���
���������
�
�����
��#�Q �)���C�������
����-��
���-����-��������������
�����
��������
�����3��"� �0�-��6������������
���������������6�
��
��� ���
���������1��4������I�����-�� =�1I> �+� ����� ������
��
��� �������
��� ���	���
�������� �� ���
������� ��4����
���F� �� -�
�����
��� ���6����
���� �������-
�����
���
���������4����
���F�'���������3�C�� �������� AI1��!)05[F� ��"��� ���3����C���6�����
��C��� 
�� �������
��� ���	��� �� �������� ;� ��������
��� ���������"�� =���������>� ���
����
����-�� �4������-F� ��������
��� �4�������-� �����������-�� ���	�� ��������F�
���6����
��� 4�������������� ���	�� =���
������������� ��6�����F� �����������-�33�
���
��-��"�� 
�� ������
��� �������F� �
?������
��� �� �������	>F� ��	��
�� �"�� =�����
���6�
���� ��3�
��F� �����
��-�� ���	�� ��
���4���������>F� �
?������
��� ������
��"��
���	��=��4���������

�-�������>�N),'F����8S �
�
+� �������� ���C�� &(� ��
��"�� ����3����
��� �����"�� �� �����	� ���
��������� <������
'��-�������=�<'> ����
�
�����������������-����
��	����������-��($$������"� �+������	�
�������� ������ �<'� ?�
��-�
�-�� -�
�� ����-�� ���
��������
=��� �����"�>� ?�
�
����
�� ������ ����
���� 4��
�������� ?����� 0�U�4���F� ��"��� -����
��������������������<' �N��� ���� ��F�����S �
�
+����
�
���?�
��-�
�-��1���?���C��
�����������
�������
�-����&�&&�����-����� �0��-�-�
�4������� �����������
�� ���� ��������� � 0�� �4���3��	� 1���?�� �
�-�-�� ��6� �� �����
�"��
4�?������	� ����� �\/� =�����
�� �����
����
�� ��� �������
��� �����	�"�� �� �����
�������� �-����� ��������>� �� &��� ���-����� � +� �������� 4����-�� ���������-���-� ����4��
���-��� �����
�����	F� ������"�
��� �� ��
����� ������F� ����� �3� ������-�� ������ ��6��-�
������
��	� �����
�"�� �
�-�-����	� ��6� �� 
���� 4����
��	� �4������	�
�������
�����	F�	�
�������C������	���4�������	 �)���������C
�������
��
��������
��
��������� �
������-�� ���
������� �����	������� �� ���
�������� �4������� � ����

�� ���

���6����*��C��
��� �������� 4���6������
�"���\< � �����
��� ������ ����

�� �
�-���*�
��6� 
�� �����
���	��C"�
��	� �-��"�������
�
��� ���������4��3�� �������
��	� �6�C"��
����
�����-
��	 � +� �������� ����� ������ 4����� ����������� �����
��� �\<F�
�����������
���� ����� �����3���
��� ����� 1����
��������� �� 1���������- � .�������� 46��
���������������-���$8����-��������-����	�=������8����
����C
������
��	>F�����"���	�
���������-�� -�3� ��� ��
���� ����� ���� �+������-� ����-
�������-�� ������*� �����
��@� �\<�
�.�� .�����
F� �\<� �.�� 1�������
F� �\<� �.�� �����
�F� �\<� 9� � '��	�C�� �� �\<� ��
��
1����C6�� � �����-� �� D�G� =�
� � ����� �
� <��>� ���
���
�� ��� ��3� 
�� �6���� ����4������
������-���-� 
�� /"����
��� ����� 
���6����'�C������� =<�� � $ > � Z���
��F� ��6�������������
�����
���
��� �
������-���������
��� 4�����������
����	����-��� �����
�����	�4�����
�4���� �����
�����
��	� �� ��
����F� ��"��� �������
��� ��6� ���4
�3�
��� 
��63�
��� ���	��
�����	���������������� �



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� �$�

�
<�� �$ ����
���
�����������-�������
�"���\<�

NG�"C�@�	���@MM��� ���
�
 ��M���M�
?�M
���M�����
�
��������������-��������-���������
�����
���������-�-�����������F��$�&� 	���S�

�

+� �������� �� �������
���� ���
������� ����������� -���� �����
������ ��� �����	�"��
'��������������
��	���4����*������ �������
���	F� ����-��	� ���6�C��	�������������	�
�����
��� :\<� �� ���-���������
����
�����������
��� �����"���� ����� ��
��
���-�� -����
���
�������� �4�������� N���
� )�"�
���3�
���� <����-�� ��4����
���� I��
�������
)4��������� ��� '������ ���
�
��� 
�� ����� ��������#P� ���
� ��"�
���3�
�-� ��4��
�����
���-����-��� ����-��������4������?�
��-�
��
�������
�
���
����������8����#S ��
�

�	��L��*���H#�G��
�'�	
��J	�*L(	���#J���!�����	

0

50

100

150

200

250

300

2013 2014 2015 2016

M'(�N

����4������3��"��N��
S
�

+�� �# �7���4������3��"������
����-����4����
�-����
�
����������	����$����8��
NG�"C�@�)I'S�

�
���
�������-�����
�
������C��-���4-6��������
����-���4������-���������	�������������
=�#�� ��� ���6�
�-� ��
����-� �
?������������ ��������->� �� ��������� ������������
�
�������-
��F������-�
�����
�����������
�������
������������	�������	������F�
������"�
����� ��
����� ������ � ��-6��� ���3��������
�� �
������-�� ������������
����-��
��4����
�-��������	����������-�����
������- ��

�



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� ���

1���?�� ������-�
���� ���	�� ?�
��-�
�-�� -�3� �� ��
����	� ������ �������	��
��������-����	������F�
�-��6����-�������
����	���C
��	���4������-����	��������F�����"���	�
����������������������6��-�������������3���� �%�������������
��������-�����?�����4�64���
������� -���� ���6����
��� ���?����� 3����� ���������"�F� �������� 4�������������F�
�������
���
��� ���
����� �����	������� ������ ��
����F� ����
��
��� �	�
��"�� ��
�����-����	������	�"�������6����
������������
������������	 �+�����?���������-�
����
���	�� ��6���� �������
�� �����-�� �"�
��3� ����� ��� �����"�� ��� � ��
�������F� ��"�����
����������� ����� -��	�*� �� �����
��� �������
��� �� �4������-������ �

�� ��-���F� ���
�������
��� ��6� ��������
��
��� ���	�� ���������� � 1���?��I�����$����������� �"�
��3�
���?���� �������"�F� ��
����3� 
�� ���� �4������� ����
���
��	� -���� ������ ��
���"�@�
�������
��F��-�����������-�F�����������
������C����
�����6������	� �+�3
�����������
-������3�����
����
���	�C�������������-�������
F������C�
��� �������
���
�����������������
NG�"C�@�),'S ��
�
�
�
�
�
�

�
�
�
�
�
�
�
�

�
<�� �� �1�	��������C�
�����
������"�����

NG�"C�@�),'F�����S�
�

�
<�� �# �!4�����A�����?��������$������������
�
����

NG�"C��),'F�����S�



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� �#�

�
+����$�����������
�
��������C�����������
��A��4���������?��I�����$�F��4�-��-��������
�
��6��� �������@� 9� � '����
F� 5� � 0�������C����F� 5� � '����
���������� �� 1��
�� �����
��6�������
���4�����������
����D�3��� ���������	
���9�"���������4-6���1���?��$����
����
�F$����� �

�
<�� �8 ��!4�����AA�����?��I�����$������������
�
����

NG�"C�@�),'F�����S�
�

!4��
��� ����-�� ����������
��� �� ��������-�� ��������
��� ����?�� ������-�
���� ���	��
���"C�1�������<�
���=�4�����AA>F���"�������������
��-��������3�- �'���
���4-�*�����
��
����
����
�� �������@� 1��
�� ;� +��
���� ;� '�C�� /��4���� ;� /��4���� ;� ���"�
�� ;� 5� �
'����
��������� ��
�
+� ���8� ����� �����C�� ��6� ����-
�F� "���� ���-�� ������
���� <������� ��� ���
�
�� ��

������
��������C����
��������)�����,�"��
'��-����	��� ����� ����������
��� �� ���	6��
���
����������
��������
��-����	������
�
����"��
���������	 � !����-�� �������� ������ �����
�
?����-�� -��� ��������*� �� ��
������"�F� �����
�����������������F���
������	��������������
����?�� ������ $�F� �� ���3�� ���	6��� ��
��������
��� �� ������� -���� �������F�
���������
���� �� �����
����
���� ������
���
������ �

�



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� �8�

Liczba kilometrów  lin iow ej infrastruk tury row erow ej w  

Poznaniu

0

10

20

30

40

50

60

70

80

90

100

110

120

130

140

150

160

2013r. 2014r. 2015r. 2016r.

km 

0����
�������8�� ����
���������*����6�
�-���
����-��
?��������������������-���C��C����6�
C���
�������#���������F�������
�����&������6��-�
�3��������������� �
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

�
�

�
�
+�� �8 ��7���4��� �������"����
����-��
?��������������������-������
�
����������	����$�;����8��

NE�"C�@�/J1F�),'F�����S�
�
!�(	 �
��	�I��'���J���	�
�'�	
��J���*��#�����
�
'������ ���
��� ��������� �� 
�������
��	� ?���� ��
����"�� �� ������������ � 0�-4�����-�
������
�� �
?�����-�� �� ���
�
��� ��� ����������
����'��-����� A
?����������'���������
���
=��� ���
�
 ��>�;� -�
��� ��
�-��6�����	��������� �����������	��������� �J����-����6����
�
?�����-�� ��������� 3����� ������������� �� ���C���
����������F� ���
������-�� �� ���������
�����
����=:������
��
?�����-����4����
�->F������3��������
��	�������� �,���6�
�����3�����
�3�����
��"�� �������� ��4��
��	 � +��������
��� 
������
�� �� ���"3
��
�� �� ��
��
���	�
���-����	� �� �����
���
��	� 'A'� 
���3�� �� 
�-4�����-� ���?��-�
��
��	� �� 
�-�����-�
�������
��	��������������������	������-� �'���������
����������C�����3�����-�����?����

����������	����C���
��������	@�V���4���F�I����������������������	��
���
������	@������4�F�
�
�������F���
������� �� ?����]���� �+������	�'��-������� A
?���������'���������
�����������
����������;� ��� ���
�
 ��M���������� ���
��������� �C�������
6� ��������� �
?�����-�� ��
�����������	��
���������������������F�����4��3����6�������
������
��
�����������
����3
��
������������"�F�����
���������"������
��	F��� �
�
+�3
������������?�
��-�
���
������
�
���-��������
����-�����C���
� �+��������������
'������ �������-�� ����
�� ������6���6���F� ������ -��@� ����
����-�� ��
������-�� ���C���
��	�
���������	� ��3
��	� ��� ���������"�� �����F� ���"C������ �� �����-���� �������
�4������������� =�� ���� ����� +������� !�	��
�� 9��������>F� 'C����3���� <���
.�
�������-
�� ����� ������
���� '������ ���
�
��� ����� '��-���� <��� 1�
���"�F�
4�������
��� ������
��� ������
��� '������ ���
�
��� �� ������������F� �����4��-��
4���C��
��	� ����
����� �
?������-
��	� ���"� ���������"�F� ���"C������ �� �����
����
������F�����
����-�����
������	���������������	�����
����"� �!����&�� �?�
��-�
�-��
��C���� ���
��� .�
����F� �������-���� 
�� ������� ����?�
���
�� ��
����� ���������"���
��J��6���'����� �
�



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� ���

��� �����-�� ������� �� J2F� ���
��� �����
��� ������
����� �� 
���-� ?������ ���"C������
��6��
������-F� -���� -���� ��������-�� ����� �� ����
������ �����
���
���� ���"�
��	�
���-���"���
�-
��	 �
�
+����
�
�����-�������46��������������������&������� �'������-���������4����
����
��	�
��
�����"�� V�����-�� <���-����-� ����� ���
�-�� ��
�����
�-� J15 �
N	���@MM��� ���
�
 ��M���M���
M��
������F���F#&F$8MS �
�



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� �&�

�
�%5% ;#(��*�������	��*��&��'�
�

%����� ��������
��� ��������� ��	��
�� ���������� ��� ������� ���
�
��� 
�� ����� ����� ��
����� �� ������������ �� ����� ����� -���� ��������-�� �����
�"�� �� ��C�3��� �������
��	� 
��
�����4��� �����
�"�� ����������
��	� ���-�F� �� ���3�� ��������� ��	��
�� ���������� ���
��-��"����� ���������������� 
�� ����� ���8����� � �������� ���
���� 
���6����
���3�����-���� ���������
��� ����"�� 
�� ��������-6� ������6���6*� �� �������� ��	��
��
������������?�
��������-����	����
�-
��	 ���������������������������-������������
-������� 3����� ���������"�� ���
�
��F� ���3�����-���� ��� ?�
��-�
���
��� �� ����
���	�
��"�
���3�
���� �����-�� �� �������-� -������� ���������� �� �����
��	� �������	�
������
�����	�46����	��������� �����-���������������'����� �+� � ������
��
�4�*�
������
�� ������ ��
��?����-6� �� ����-����
��� ��������� �
����� ��6��� ���"C������ 
��
���������	� ��������	� ���C�
��� �C��� �����������	F� �
������-�F� ����
����-�F�
���������"�������������"����C���-����	�
�����
�����������
������
���'����� �



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� �(�

�

�%+% �# ���
���*���������	��*��&��'�
�
)��
��� ��������
����� ������� �� 
��� ��� �����
��� ����� � � �� ��������	��
�� ����������
=� - � ,� � J � ����F� ��� � #�(� ��� �� >� ����� W+�����
���� �� ��������
��� ��-��"����	F�
����������	������

��	��������"����	��
�����������X���'�
���������� 9����������
�� �� �����
��� ���#� ����� �3�� 
������ ��C�3�
�� 
�� ������� ��������
��� ��������� �� 
��
���6�C��*�-���������� �0�
��-�����������������C�����������
���������������
���������
��
����� ����
�� ����� ��
������-�� ����-��������
�� �� 
���C�
�� ��������-�� ���
��3���
��	�
������"�F������3�������������������
�������������
�����

���������� ��

�
�%+%�%�!�
 �����	#�	#�	���(��*(������	��'	#J�
	#J�*�(	 �
	�

#
�(�&	���#J��������# �*�'	��*�������	��!��&��'��
�
��
�������-�����������������
��������������	��
�������������������������
�
���
��
����� ���������� �� ������������ �� ����� ����F� �� ���� ������ ��� ���
���
��� ���-����-�
��������� ���������
�-� 4�C�� ��������
��� ������
�-� ���
���� ���
�� ���������� ��� �������
���
�
��� �� ��C64
�� �
������ 1+!IF� ��3���� ����
��
��� �������
���� �� �����	�

�
��-������ ��������
��F� 46������ �����
���� ���������� 4�G� �����C��-����	� -����
��������"�
�� �����
�
��� =���C�
��� ���������> � 0�� ��������� ���
���� ���
��
���������� ���
��?�����
�� ���4����� ���������� '����� � +��"� ���������	�
��?�
����
��	F�
�-��3
��-�����-�����3�
�������
����
���-���������������� ��
�
����������� G�"C��� �
?�����-�� ������������
��	� ������� ������
��� 
�
��-������
�����
���4�C�� �
�� ����
�����
��� ������������4������
��
�� ����
��	� �
���
������	�
+�-��"������� A
����������� !�	��
�� 9��������� �� ���
�
��� ����� �������� �� ���
���
���������� �� +�����������F� �
�� ����������
�� ��4������
�� �� ����
������	� �� 
��
����
��	� /C"�
���� J��6�� 1���������
���F� �
�� 46���� �� ������
��� J��6�� '������
���
�
��F��
?�����-��������������F����
"�F��������"������������	����

��	������
�"�F�
�
�� �
�������� ������
�� �� 
�-��3
��-����	� �
������-�F� ������64����"�F� ���-����	�
-�
������ ����
�����-
��	� ����� �
?�����-�� ������
�� ��� ����
� �
���
������	�
+�-��"������� V�
����� !�	��
�� 9��������� �� /��������� +�
�-� =+V!9�/+>� ��
���
�
��F��� ��
�
.���-
��� ������� ����� 
�� ���������� 4�C�� ��?�
����
��� �C"�
��	� ������F� �����
��"����������'�����F��������������	��
����������� �/C"�
�������
������
�����������6�
�� ���
����
��� ���"�� ����������
��	� =C��������
����	>� �� ����� ���� � �����
���
����
��� �C"�
��	� ������� ����������
�� ����6� ��
?��
���-�� ���
�� �4��
���� ��
��������
�����������
�6��������������� ��
�
0���6�
��� �������
�����-6� ������ ��3��
���4������������� ��������� ��	��
�� ���������F�
��"���-���������
�6��������-��1���������<����-��'������������B���������-6F���"��������-��
��������� �� ������ ����-6��� ����� ��������-�� �������� � .���-
��� �������� ������
���

�
��-�����������
���4�C���?����C���
������"������������
��	�=C��������
����	>������
��C�
��
��� �� �
��� �4������� �
�����
�-�F� ��������
��� ��
����
��	� �����
�"��
�
�����
�-�F� ��"�������������� C���?��������������
��� ��6� �������
�6���� �����
���
�-�
���-��'����� ��
�
.����
��� �
�����
�-���������
�����
����������������F����
��������������"C����
������"��
����������
��	F� �C�3����	� �����
�6���� ���-�� ���
�
��� �������-����	F� �� ������ '������
46�����3�*��������������	��
����������������������� ��



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� ���

+� 
���6������� ����3������ ��������"�
��
�� ���
��� �C�3���� �����
�6���� �������
��	�
���"�������������"�F��-6���	���	����
�����������������?�
�
����� �
�
%���F�������������������
����
�����
�-���������������	��
��������������?�
����
�������C��

�� ��������� ��6��
�������	F� ������-����	F� ���-����	F� ��-��"����	� �� ���-����	�
�����
�"������������
��	����������"�F�������������������
��'�
����������9����������
�����6
��-��� ��3�������� ���������-
� � ����� �����	� ������
�� ������
��� ����
����
�C�3���������
����������-�����"������������
��	��������������������"�
��	������
�
�"��
���������� ����� ����G
���� �C�3���� �� ��
�������
��� ����
��� ��������-�� ���C��F�
�	����������-���� ��6� ��6������ ����
���� ������"C������� 
�3� �� � ����
��� � +� ��������
����������
��������������������"������������-���!9��������
��������������������
���
�4����� ����
��"�M����G
��"�� ����� ������*� ���?����-��� �� ����3
����� ��
���6�
������
��	�����������
�-�����
���� �0���3�����
����*F��3���C���������������
�4-6��� �

���� ����������� 
����������� =
� � �������� ��	��
�� ���������� ���� ��������
������������	��
�������	�C����F� �� >� 
��� 46�� ������"C�����
�������
��
�� C����	�

�
��-������ �����
�� � )����
�� -�
��� �-6��� ��C�������� �� ��������� � A����
���
�����
���������
������������-��������C����C���������������������������������
������
������
�� �� ��������� ���
����
��� ���-����� �����
��� 
�� ��������� ���-����� ��
��-��"���� ��
�
0�� ����
��� 
�� �� ����������
�� ��������"�
�� ������ ������
��� ��������� ��	��
��
�����������������������
�
�� �
�

�
<�� �� ��������������
��������������	��
�������������������������
�
���
������������������

����������������������������
NG�"C�@���������
���+!9�J'����
��S�



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� ���

�%=% ����� �$K�*��&��'�
�
:������ ��� ����6� +�-��"���� �������� ��	��
�� ���������� ��� ��-��"�����
���������������� 
�� ����� ���8� �� ����� ����� �������� �� 
��� ������
�� '�
����������
9�������������������
�����-��"����	F�����������	������

��	��������"����	��
��
���������� �� ���#� � F� 
�
��-���� �������� �-6��� �� ���������� ��������� ����� �� ����� ��
������������ �� ����� ���� � �������� ��	��
�� ���������� ��� ������� ���
�
��� 
�� �����
��������������������������������������C�����6���
���6��-����	�������C"�@��

�

�

�����	����O�,-./!��

����������
�� ������6� ����
�� ��������
��F� ��"�
�� �	������������6� '�����F� ����
��������
��� ��������F� ������6� -���� ��������
�������� �� ��������"�
���� ��������
������
�������������������������*������
�� ��

�����	����O�0,1�0�23,1��1�!�34�1�0��

!�"���
�� �����C�� �����
����
��� ���
6���
�� ��������F� ��"��� ������� �����
���
�����4��� ���-������ �� ��-��"������� ����� ���
6���
�F� �� ��"���	� ���
�����
��������
��� ����������
������� ��������� ���������F� 
��������� �� ���
������
��������F�
�� ��

�����	���5O�6�14�3�1�-.1�0�7�363,�-21���1-.1�!3��1��1�,�1����
0,1�0�23,1��1��8�23�.92-.1�����1�1���:�-,3.�3�1��9�9�9�.1���
�1!3�.0����91���1;<��!37��1��1.1����5)���"��

����������
��������
�����
6����
��������������������
������1+!I���������"�
��	�
����
���� ����� �����
����� �������� �� ��������-�� ��������� ��	��
�� ���������� ���
����������
���
��������������$����8F���"������
����������6����������
����C"�
��	�
�����3���������������'������F�������
�����
�-�����?����C���
����C"�
��	��������
��������
��-�	������	��������
����F�
���6�
������
����
������������"�����������
��	�
�������
�"���
�����
�-���������-����	��������
�6�����������
��	����"� �

�����	��� +O�,��<18���-<18� ;9�9� -.�1.94�;��9� ��3>-�1�?� ��.9�,9�;<�� ��
��9���21��� �� ,-21@��21��� ,6�1A1��1� !�34�1�0� 3�1�� !��3�?.9.?�
923�34�;��9��

����������
�� ���-6� �� ���-6� ���������
�� '������ ��"-
�� ��� 1��������� <����-�� '������
���
�
��� ����BF� ���������
�� ����� ����������
�� =C��������
���>�������� ����������
��������������������
��=�������� >�������������
����� �
�����
�-�F���"����?����C���
��

������������C"�
��	������3�����������������������
��	�����
��������������
��	�
�� ���
���
��	�������������
��	��� ���� ��������� ����� ������4� ����3��������'����� �
,�?�
��-��� ����-
�� ���-6F� ���-6F� ����F� ����������� ���������
�� �� �����
��� �
�����
�-��
�����6
��
��������
��� ����
��
��� �-6����������
���	� ����������
��	� �����4���
���-�����F� ��-��"������F� ���-������ � ,�� ��������"�
��	� ���"�� ����������
��	�
�������������
�� ����
���� ��������-�� ����F� 
��������� �� ���������
�� �����
�"��
�
�����
�-�� ;�����G
���� ��������-�� ����F� ��"��� �	����������-�� ��6���6������ ����
����

0,141O��(��(#*��#J���	#� ��J 	�	��� �	#�	��*������	���	F�*��*��&��'	#�*�����#&G(�#�
�����	����������������GH��'	�
�(���'	%�



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� ���

������"C������� 
�3� ����
��� � ����3���� �-6��� �� ?������ ��4�������
�- � 0�� ���������

�
��-����	� ����
��"�M����G
��"�� 46���� ��3
�� ��������*� �������� ���3�
���
�������� �

�����	���=O�-.�1.94�1�3;B�3�?�7�363,�-21�63��320����+��

����������
�� �C"�
�� �����
��� �� ��������� ��������� ���������
�-� '������ =?����C�-���
����� 
��	� �C"�
�� ���4����>� ����� 	����
������ ��������-�� ��������� �� �����	� �����
����� �� ������������������� ���� �0����������� �
������ ���4���"�� ������������	�
����������
�
�����������
��	������	�6����������"� ��

,�?�
��-����C"�
�������
��F���������������������
����	����
��������������-�����������
�����6
��
�� ������� ��-��"����	� �����
�"�� �����������	F� � �
 @� ���������
��	��
�� ���������� ��-��"����� ���������������� 
�� ����� ���8�����F� ���
��
���������� ������� ��� ��-��"����� ��� ������������� 
�� ����� ���������F� �� ��
������"�
����������6
��
���������������������
�F�������������
������������������
��
�� ������ '������ =
� @� 1�������6� <����-�� '������ ���
�
��� ����BF� ��������� ��	��
��
���������� ��� ����?��5��������-�� ���
����� ��������� ��C�� �'�������� 4�
��=�>����
�F�
����������	��
�� ���������������	�C����F����
�)������
���.����������F� 1������
�����
������ �� �����
�"�� ������������
��� ���������

���� ������� ���
�
��F�
���-������ ���
�� ������������
��� ���������

���F� �� >� ����� ������6���6����
�����
���
�� �� �?�
�
����
��� ��� ����"�� J2� ����� ��� ����"�� +V!9�/+� ��
���
�
��F� ������6���6���� �-6�����+�������
��-� ����
����� V�
�
����-�'������ ���
�
���

����������8�����F�+�������
������
��������-��������
����-���������������������	�
�� �������� ��
�������-
��	�46����	���������
���5]��
��� 1 5 � 
�� ����� ���������F�
�
������	� �����������
��	� ���"� ������64������F� �� � !������
�� ����
��
���
������-�F��
������-�����

��������������������
���������
�
�����������"�
��	�
������6���6*F� �������*� 
���46
��	� 
��C�"�� �� ������
�� ���
���
�� G�"C��
?�
�
����
�� ��

�����	���"O��1��:6�1��9�!�34�1�9��3;B�3�?�7�363,�-21��

����������
���������������
����������������������
������
�����������-����������F�
��������6� �������
��� ���������F� ������� -���� ��
�����
��� �� 	����
������ ��������
-�������3�
�� ��

�����	����O��9;B1����?�C��1�-3,9��91���1;<��!�34�1�0��

����������
�� ��3�������� ?�
�
����
��� ���C��� ��������	� �� �!9� �� �������� 
��
��������"�
�� �����
�
�� � 5
������ G�"�C� ?�
�
����
��� �4-6C�� ?�
����� �
�-
��
�����-������������� ������������
���������������� �

�
�����	����O�-.�9-�;�9��9�,�</�?20���9-!9;<1��-.?;��?��
�
�����	����O��@�D6E1�61�?;B�
�����	�����O�-!�-�.1>9��
�����	�����O�-!�-��?;���
�����	�����O�-!�-�,?2�9-D,



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

�

�$�
�

�
�%0����
����	��*��&��'�
�

�%�% ,*������#�	#�

/C"�
�� �����
��� �� ������
��� ��������� ���������
�-� ������� ���
�
��� ���
����-��
��������
��� �����4��� ��3������ ��6�F� �- @� ���-������ =�� ���8� ����� ��������
�����
���� 4�C�� ��������� 2��������
�� �������F� ������
��� -�-� ���6� ����-6C�@� 1���������
W:�������������� 2
��������
�� �� 9��������� ;� ������������ �� ����� � X� ����� 1���������
�����-�� ���
������� �� ����� � >� �� ��-��"������� =������ ���������� �������� ��	��
��
���������� ��-��"����� ��� ������������� 
�� ����� ���8�����F� 1��������� �����-��
��-��"����� ���������������� �� ����� ����� ����� ���
� ���������� ������� ���
��-��"����� ���������������� 
�� ����� ���8������ ����� �� ���
��� �
�������-
��F� �� >F�
��"��������C��-�������
����
������
6���
� �������������������
������������
�
�����

��
4�*����������
�����3��������������������������F������-���
?�����������F�
����������F�
���
���� ������������
��� ���������

���� �� �������� �������� �� ���
�F� �� ������"�
���
W1��������� <����-�� '������ ���
�
��� ����BXF� ��"��� ���
����� �� �����
����
���
���
6���
��	 ��

.����
������C����������
����������������������
�-����
�
���46���������C�������C
��
���
���"�� ��������	� �� �����
���	� ����������
��	� ���-�F� ��-��"����� �� �4������ '����� �
/C"�
�� ��C�3�
��� �����
�"�� ����������
��	� �����4��� ���-�����F� ��-��"������� ��
���-������F������3����
���-������
��	�����������������C�
��������
�������C������
�3����	�
��������C��	 �

�



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� ���

�

�%�% 6�
'#� ��
��J��#�
�

�%�%�%�� 2��J����!(���4��*����
	�3�*���'	������
�

.��-�������
������������������-����
���6
��������
�������������������������
������ � +� �������� �� 
����� ������-�� ���
�� ���������� ������� 
�� ���������
��-��"���� � )����C� ���������
��������<�6�'�
����"����	��C��
�� &&� �� 
��� �� ������
���8�� �����������.��-���������
�����������������������. 

+����������������������
��
��������-6���
���6��-��������@�

� �� )�
��-���
����������������-����	����"�@�

• ����
����
������
�������
���3��
����F�
• ��������
��� ��������
���� �4����
��� 4�����"�� �� ���C�"�� �4���������

3����
�� �

� �� )��6����
��� ����������� ���C���������� 
�� ������ �C��������� ����������
���
�����������
��
���F��������������3��
��������

����������������-������
4��������-� �

$ ��,��������
�����?�
��-�
���
���������"��������������
������"�����
���
��	������	��������4"������6����
����������� �

+� ����� �4�����
��� ��������"�
��	� ��������� �����
�����	� ������
��	� ��
�3�-F�

���3���-�*��������������������
��
����4��
������4��
��=�"�
��3������:�<�
���	�������������������������	>@�

• �� ����� � � �����
�6���� �������� �������
��� �� ����������
��� �� ��
��
����
�3����� ?����-�@� �������F� ������F� �������� ������
��	� �� ���C�� �� ���"��
����
��
��	���������������
�����#�Q���	�����F�

• �� ����� � � ����C� ����� �������
��� ���������C��
��	� ���"�� ����
��
��	��
����� ���"�� ���	������	� �� ����������
��� ���"�� ����
��
��	� ��
�����
�������������
��	����"������
��
��	�
�����3������������*�$�QF�

• �����#�� ��������
���������

��4�*������
��8�Q����"������
��
��	F�
• ����$��� ��������
���������

��4�*������
��8#Q����"������
��
��	F�
• ����$��� ������-����C����
������"������
��
��	�����������
�����Q �

� � )�
��-���
��� ����C�� �������
��	� ���"�� ����
��
��	� �� ��C��� �������
���
�4����
��	����"��=���6����
�������C�����"���4����
��	���������
��>@�

• �4-6���� ���������	� �C���������� 
�����	������F� 
�� ��"���	� ���������-��
����������������������������
�����4����
������"������
��
��	F�

• �� ������ ����� � � ��������
��� -�
������	� ���
��"�� ��������
����
�4����
������"������
��
��	�
������
�����C�������-��;������
�������
���
��� 
�� ����� �����
��
��� ��
����
���� �������� ��������
���� �4����
���
���"�� ������"�
��� �� �
�����
��� �� ���
F� �� ��"���	� �����-�� ��6�

�����������
�������C�
�������W���	�X�W�����XF�

• �����
��
��� -��� 
�-��3���-� -������� �4����
��	� ���"�� ������ ������
���
�������� ��������
���� �4����
��� ���"�F� �� ����� ����"4F� �4�� ���C�� �
��
�����*�����3������
�-4�����-��?�����
������"4����
���������
����F�

• �� ������ ����� � � ��������
��� ��� ���������	� ���
��	� �� ���-�� ������"��
��������
�����4����
������"����� ��
��	����

��	�4�����"����G�"C� �



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� �#�

# �� )�
��-���
��� ����������"������
��
��	������-����	�4��������-���������
��	�

�� ��C�������� ���"�F� ���� �4�� ��C����
��	� 4�C�� �� ����� � � 
��� ��6��-� 
�3�
$#Q���������	����"���������
�������������"����������
��	����((#�� �

8 � )��������
��� ��C����
��� ���"�� �����-����	� 4��������-�� ��������
���
��4��
��	 �

� �� )��������
�����C����
����������
��	����"������
��
��	�4�������������
��P�

& �� )�
��-���
�������4�����-���
������ �
������C����
������"������
��
��	 �

( ��J������
�������������
�������
������������������������
��
��� �

�� �'�
�������
��� �� ��
������ ����6����
��� �� ?����-�� ���"�� ����
��
��	�
�����������
�� ��� �������
��� �������
��	� ���"�� ����
��
��	��
��
�������
����
������C����
���=?����-���(������> �

�� �)4���
����
��� ?�
��-�
���
��� �������� ���������� ������� ����
��
�����
�� �������� �4������-������ ������� ��C����
��� �������
��	� ?����-�� ���"��
����
��
��	� �� ���	������	� �� ����������
��� ���"�� ����
��
��	F� �� ����
���"���� ����������� ��"�
�����6���� ����
���
��������3�-� #Q�� � � �� �� �������
�����
�������3�-�8�'DM������	�-�����F����������
������8�� �

�

�%�%�%�� ���������- �� #&	��9�
��J	�9
�(�&	���#J�
�

0�������1���������2����-��2��������
�-���
��?���-����	������	���-���C"�
������������-��
�����������-F�������-���-�
�����
�����3�������� ��	���������-� �D�
���������������	�
�����"�� 1��������� -���� ��C�3�
��F� �3� �����-�� ���������
�� ����

�� �4�-����*� ��C��
���C���������F� ���������� ������ �������F� �������F� �� ���3�� ����
�"�� 
�� �����4���
��
����
����������
�� �

%���@�

• �����C����
��� ��C
�-� ���������� �� 4���
��� ���
��������
��� ���C����������
���-��
��� �������
���� ���������� ���
�����
���F� ���C���
���F� ��������
���� ��
���������
���F�

• ���3�����
��� ��3������C�����������4���
���������������-6�
�����
���46
��	�
��������������
�����������F�

• ������
���
����	������"�����	����F������C����
���������F������������������
���
-�
�����F�����������C��������F������6
��-����	������6���-����*���������� �

�
�%�%5%�� 2��J����� �� #&	����������	���G�����H��#&��H� 
����	��

� �GH�������$�	�L	�(�&	���#J�
�

�������� ��	��
�� �� ��"�
���3�
���� �3������
��� �"3
���
����� 4��������
�-��
����� �� ���
��� ���C��� 
�� ����� ���#;����� �����C� ���������
�� ������ <�6� '�
����"��
��	��C��
����$���
���8 �� ���#�� ��
�

� �%���
���6
�@�
�������� ���
�� �"3
���
����� 4��������
�-� �� ��C
��-���� �������
��� -�-� ��	��
�� ��
�����-������C���
�����������������-� �

�
�
�



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� �8�

� �%��������������
�@�
• ��
�����
���������������������������C����
�������������C����������

������
��	����C����
������6������C���
���������"3
���
�����4��������
�- �
• +C����
�����4��
��	�������"�����������������C�
���
���������"3
���
�����

4��������
�-�
• )��	���
��������������
����������-�������3�
��	�����
�"����� �������
• 2?�����
���������
�������4����������
�������
• J������
������4��������������"���������	���C����
• !���
����
�������-������
�"���
����-
��	�����
?��������	�
• !���
����
�����C�����
��������"������
����������
��	�
• !�	��
���"3
���
�����4��������
�-�������������"-����"C������

��6��
������-�
�

�%�%+%�� 1
 �(	���J�� 2��J��#&�� !��&��'� ��	F
����	�� �#�	� �$�	�
� ���+�

�
D�
��� �� ��3
��-����	� �����
�"�� ��������� ���
�-� �������� =�((�>� -���� ���6����
���
��������������-� �.�
�����
�
����������-�����"����-��������������

�������
�*����6����
���
����������� �� $�Q� �� ����� ����� �� $$Q� ��� ����� ��#� � .��-���� �������� )��6����
���
7���������� -���� 
���6����� �������-����� �� � ��C�3�
�� � )������� ��"�
�� ������
�� ��
��������
��� �����
��
��	� ���
"�� ���������

���� ������������
��� �� �����
���
���6����
��� ���������� � 5
������ ��������� ��������� �� �����	� ��������$� ����� ����
����
��������	
�� ��������� �� ����� ����� ������-�F� 3�� 
��� 46���� ��3����� �����
�6����
���
����
������W.��-������������������6����
������ �������X��� ����������
���8&����� �	��
���
�"���������	���������� ����������
���������������������
�������� ��&����� �	�F����
���
���� ��Q� ����-6���	� ��C�3��F� �� 46���� ����G
��� ��3���� 
�� ���
���	� ���
�������	�
�C��
��*� 1���4�� �������� =#�Q>F� 
�3� 
�� ���
���	� 
������������	� =��Q> � /C"�
��
���

������C���-����
�� ��C���
��� ��������-�� .�)7� ��-�� �	�������� C������������ �� ��C��
��������4
��-�������"��
���
���������
�������
����
�-4��3����	������	 �
�
�����
����
��� ���
�"�� �� ��������� �4���� ��6� ����� ������
��� ����
�"��
������������
��� ����
�� �� ���-������	� ���
��	� ������������
��� ���������

����
����� 
����������� ������������
������ �� �����
�"�� ������������
��� ���������

����
���
� �
�

�%�%=% 2��J����!��&��'�3���������	��2��J���1�L#� �

�

��������!��������
���.��-����5�4�����
����������(���$�F�46��������������-������	�����
�4������-�������������������
�����4�����������4"���������-����	���4�����������
��	�

��������������������=�������� >F����
�����
���6��-��������������������4����@��

• ���
�6�������
�����������
�������4"���������-����	���4���P�

• ��
��������-�� 
������
��	� �����"�� ������
��	� �������
��	� ��
��������
���C"�
������4����P�

• �������-�����������������C���
�����4�����
����������� �

�
�
�
�



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� ���

�%�%"% !(��� ���������	�� ����
	#'� *�����	���'� �(�� �L�����
����#����3����)����"�

�

)��
��� �� ���������,��������� ���������-�����M8�M+2��������
��� 2�����-��������
��<�����
����$���G����
���������� ��������������
������������������������������
���

���� ����� ������� ������� ��
�F� �� ��������6����
��� 4�������������� �4���������
����� ����
����
��� 
������
��	� �����"�� ������F� ����������
�� ������
�� �������
���
��������� ����������� =�)<�>� ���� �4����"�� �������� �� �����
"�� ��
��	 ��
�)<�� ��� �����
����� ���
������
���� �����-������ ������
�� ���
� ��	��
��
����������������-�������������-�����������������C�����-����	�
������������-6��������
������������ 
�� ����
��	� �����3�
��	 � ���
� �������
��� ��������� ������������
��� �4��������������!��������C� ����-6���<���������
���� <��� '�
����"�� �� 
����
�&� ��G����
���� ���8� � ��� �������� ����-6���� ���
�� �������
��� ��������� ������������
����4��������������!���=,� �J ������8�� ���� ��($&> �

���#� ��J#�� �� #&	���#�P� #���	���#��L#J'J��#� #�#��'	�� ��!�����	��

)���
������
������
�@����
������)���
���+�������)���
���+�C
���

!00���M��4�
�����H!I�1�!I@��!)05[���7J:![�

<����������-�� �4���������� 4���
����	� ������ ������� �� �������� 4������ ������ +������
���������������C��A�=��8F�����>���������/��4����=���F�8���> �

<��4�"���� ����
���� ����
�� �� ������ �� �C��� 4���
����	� �� ���?�4�����"�P� ����
�
���

����	� ����
���� �� ��4����� ���������
�-F� �- � ����
�� �� ������ �� ������ �� ���������
��4��
����	� 
�� ����C"�
�
��P� ����4����� �����"�P� ����4����� ��	�"�� =��� ��� >P�
����4����� ����"�� =#� ��� >P� ����4����� 
�4���3�� ���
������ =
���-� �������
���
�����B#������
��4������������> ��

���#� ��J#�� �� #&	���#�P��	# #���	���#��L#J'J��#�������#&	���������,�� ��

• !�	��
�M���6����
��� ����
�-�� ���
�-� �� ����
�@� ��������
��� ������"C���-� �
�������
�� ���-����� ��3�������� ���6����
��� ����
�-�� ���
�-����������
��� �� .������������
���-������ ������-�� ���"�� �� ���
������ �� ����
� �������F� ��C�� ����
�-���
���������������C�
�������-����
�-�
������
��	�
���

��	 �

• !�	��
�M���6����
��� ����
�-�� 
�� �4������	� ���4�
�����
��	@� ��������
���
������"C���-� �
������ �� ���-����� ��3�������� ���6����
��� ����
�-�� �4����"��
���4�
�����
��	� =�
������
��� ��� ������� ����3�-� #�� ��� � ���������"�>F��
�- ������@����
��F�%�6����	���F�/���"��+��� F�.�����F�!���"��+��� F�.�
�
F���C�F�
)��������F�Z"GF�/
���
�F�A
�����C��F�:�C�	��"�F���4��
��� �

• +����� ���
�"�� �� 4��
�"�@� ��������
��� ��������� �����"�� �� ������������

������
��	�������"�
��������3�
��	�������� �

• !������
�������
�-�����
�����@���������
��������������3�����������?�����
�����
�����������4��������-����C"�������������������	��������
�����
�� �

• '���
����-����
������-�����
��-����	�4��
�"����4�����
����	��� ��
������-��	�
����
��	� 
�� ����
��@� �������
��
��� 4��
�"�F� �������
��� �������C"��
�������
��	P� ����C�� ��4��������
��� ����
�� ���"C� 4��
�"�P� ��
��?����-���
����������
�������
�����C�������
�����-
��	����������������
�������������
��C��� ��� �C���������� 4��
�"�� �����
����
��	� �� ����
��
��� �� �4�������
�����3�
�������������^�Q �

• :����� �� ������
��
��� ���� �
��	� ������"�� ��������
��� ����� ���������� ��
+�������
���2������
���
����1�������!�������
�������������� ��



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� �&�

�
�%�%�%�� !(���&��*��������	������'	�����L�����#�����#����3����

���
�����������
��������� 
���4���������������!������
�������������������
��
���
������
�� �� ��������� ����������
��� ����� � ���
� -���� ��������
���� ��3�����
��8����
��	�����"�����
������
��	�������
��	���� �<������,���������+�
�������
���*�
����
��
� ������6� ���-����
��� ��������	� ����-�� ��-����	� ��C��� 
�� ���
� ����4"��
��
��	�������������������
���
������������C���� ��

+����
��� ���������
���� ��������-�� ��
��$�� �
������-������-��"���������������������
� � �
 @� �4����� ������ 1���� =���@� ��	��
�� ����������������� ���
@� 1������C�F�
!4���������!4��
���>�����4������4���
����I������������4����������6��������������
���
.���������� =���@� ��	��
������������������> �0��������
��
�� 3�
�-� �
������-�F� ��"���
���C�4��4�*����������
��
������
���'���������
�
�� �

�
�%�%�%�� 2��J����!��&��'�3���������	��7�	#
G��2�'��(�����

�������� -���� �
������
���� ���3�
��� ��������� =(�M���M2+/>� �"�����-��
�� ���������
��� �����"�� ����
��
��	� �� �
�����
��� �� �����-�� ��
������������
4����������
��	� �� ����������
�� ����3�-� � ���� <7'� ����� �����-�� ������"�� �������
��?��?��� ��

!��&��'� 2!372� ���5� �������-�� ��������-6� ����� �� ��������� 4����F� ���4������
������
����-������������
�������"������
��
��	��������������
�������-
�-�=�����������#�
����� ���
��*� �� ��������� ����

�� 4�*� �����
�6��� ��� ���������	� ���������-��	F��
����"���	�C��
�����
������������4����������
��	����
�������Q���C���������C��
���
��
������������ ���	������	� �� ���������-�> � .��-���� �������� !��������
��� 9����"��
.���
��
��	�4�C�-�3���������
��������������
� ��

1
 �(	���J�� 2!372� ���=� ���
���� ����C
��
��� ��4�������� ����-6���	� �� I���������
5�����-
��F� ���� -��� �� ����-
�� ����������-� � +� �����
���� ���� �������� ������

���46
��	� ������6���6*� �� ��������� ������3�
��� ���������-�� �� �������� ��
������-��
�4������-� �� ����������
��� �����"�� ����
��
��	��� ���������#� ���� �5���������-�� �4-6C��
� #������������-�F����������������
�@�

• 4���6��� �$����� ������������
�������-
�-������������-��	F��
• 4���6F����4���6��M��4�����
����-6��� �� �$������������
�������"� �

�
1
 �(	���J�� 2!372� ����� �4-6C�� C���
��� � 8$#� ���������-�F� ������-��� �������������
� $�$����������-� �<�������-���
������-���������������	��4�-��-�@�

• 4���6�$� 8��������������
�������-
�-F�
• ����
����-6�� &&$������������
�������-
�-F�
• 4���6�����
����	�����������
�F�
• ����
����-6���4����4���6�#8(������������������"� �

1
 �(	���J�� 2!372� ����� )� ������ ��������� �4-6C�� ��C���
��� ����
�� ���������
�����
"����������-���
������-� ��

1
 �(	���J�� 2!372� ���=� �4-6C�� C���
��� � #��� ���������-�F� ������-��� (�#�
�������������	����������-� �<�������-���
������-���4�-��-�@�

• 4���6�����&�F&���������
�������-
�-F�
• ����
����-6�� �($F8������������
�������-
�-F�
• 4���6���(�
����	�����������
�F�



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� �(�

• ����
����-6���4����4���6�(&#������������������"� �
�
+�
���$������������������<���'�
����"������-6C������������������-6�.��-���������������
���������
��������"������
��
��	 �

1
 �(	���J��2!372������������������� #&�����������-�F�������"���	�������������
��	��
-���� � �8(� ����������
�� �����"�� ����
��
��	 � )������ ��������� ���
���
��	� ������
�
������-���4�-��-�@��

_ 4���6��� 88�F�����
���-���������
�������-
�-F�
_ ����
����-6�$ #�8F�������
��-���-�� �������
�������-
�-F�
_ 4���6���8�
����	�����������
�������"������
��
��	F�
_ ����
����-6��(������������
�F�
_ ���4���6�&������������
�F�
_ ���4���6�������
����-6���������������
�F�
_ ����
����-6���6����������-���$�&�����������
���	F�
_ �������-6�#������������
� �

�

�%�%�%�� - �� #&	�� >#�*	#��#Q� ��� 9�#�&# ����#� 	� 7�����	�
�� P�
*#��*#
 �������������%�

�
1��������� :�������������� 2
��������
�� �� 9��������� �4�-��-�� ��� ��������� �4�����@�
�
�������6� �� ��������� � ���-���� ���"3
��� 
�-��3
��-���� ��?����� �� ���C�
��F� ��"���
����

�� �����*� ��-6��� �� ������������� �� ����� ���� � ��
���� ��� 4�*� -�
���
�� �����6���� ����������	� ���������� �����-����	� ������� � 0�
��-���� �����
�� -�����
�� -�
�-� ����
�� �������"C����
���� �����"�� ���
����������-� 1��������� <����-�� .��-��
����� � � �� �����
��� �
��������� �� ���������F� �� �����-F� ���
���� ��"�
�� ������
���
��� ��������� �
��������
�-� ������� �� ��������� ���������
�-� ������������� �

��	��������"��
�����-� � 1��������� :�������������� 2
��������
�� �� 9��������� -���� �4��3
�� �� �������
�����-�������������
����
�������4����
�-
��F������������C"�
����������
����2������
����� �� 1��������� 
�� ������ �
������
�
���� �� ��"�
���3�
���� �����-�� �����-�-������
�C����
��� ���C���
���� =�����-��� ��6� ���3�� �� -�-� ��������� �
��-������ ������
��>��
�����������������������������
���
��������
��� �
�
1��������� W:��������������2
��������
�� �� 9��������� �� ������������������� � X� =:2�9>�
�����C�� ����-6��� ��	��C�� <��� '�
����"�� �� 
��� �#� �����
��� ����� � � =' � � �� ����F��
��� ��8(> ��
�
%������C"�
������������� -���� �C�����
��� `�����
���`� =�����-�-������ ���������>���������
������������� �� ������� �������� �����
��
��� ���6��� �� �
������ =4��������������
�
��������
���>������6�����
�������
��	F��������

�����-
��	F����	
������F������3��
�������
���
��� 4������ ���
�������-
��	� ����
��-����	� W�����
�X� ������ � %����
������"C���� �� �����
��� �
�����
�-�� 1��������F� ��"��� ����������
������� �?�
����
��� ���"��
����������������������
������
�3���-���4��� �
�
I�4 � � � )�������
��� ���"�� �� � ����
�"�� �
�����
�-�� �� 1��������� W:�������������� 2
��������
���
��9������������������������������� X��
;#(#�����#&G���#O� 2	#��
	�	� #��#��J	O�

� )�"�
���3�
��
����������
�������4����
�������� ��
�

• <��-�
��
�����?�� ���
������������
�������4����� �����
 �
• /���������
��������������	��
� �������������F�

������ ���?��� �������  �
• )��	���
���4���������"3
���
�����4�� ������
�-F��

�����������?�
� �� -
���������� �����
� �
• J���������
����������
������������
�� �



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� $��

� )����
��
�������������
� ��-���-�4�������
������
��
����
��-
����
���������
������
����6�
�

• 7������������� ���
���� ��-����	�����4"���
����� �
• ���������?�� ���
������
��������
�- �
• + �������
����
������������
� �	F��
�����
� �	�G�"�C�

�
����� �
• <���"-��
��������
� ��4����"�������-�� ��	���� ��-�� ��	 �
• <���"-��� ����������������
���
���-���
����-����-��"��

������� ���-����	�������������
����
� �

$ �����������
���������� ��
�

• )����
��
������6�������� ���-���� �������C�����������
���������� � �

• <��-�
��
������������
���������F�������
������� ���
�����	�
��������
������ ��
� �

• ! �	��
�����������F�����������
����
�������C���
���
�
������� � �

• + ������
���
����	���������-������� ��	����	
�������
�
��������
� �	���������������	 �

• �������
������	��������������
��	������������
���
����
�"������������
��������
� �	����-��������  �

=G�"C�@���������
���+!9�J'����
���
�����������:2�9>�
�
�%�%��%�� !�(	 �
��9�#�&# ������!�(�
	������5����
�

�
��������� 2
��������
�� ������� �� ��$�� ����� �
���� ��6� �� 
�-��3
��-����	� ����
����
�
��������� �������-F� �� ��������-��������
��	���
�
��-����������
���� ���C��� ���3�����
��������
��� �����	� �������� -��� ���
���� ��������4���
��� 
�� �
����6F� ���4��������������
�
?����������������"����-������
��������-F���	��
����������������4������
�����
���-�����
����C�
����������J2 ��
�
.����
����������-�����������
��������
�-@�

• ���������?�����
������
��������
�-F�
• +������4�����������������������������
�����F�
• ,������?����-��������������������
����
���������������
�-�����������������
���

�
���������-�����-F�
• <���"-�����������
����
�����
��	�G�"�C��
�����F�������4�������F�
• <���"-���
����
��-
��	���
�"�����������
�����F�
• !���
����
�������C���
����
���������
����������� �
�

/C"�
����������������2
��������
�-�������@�

�!�<5+5�2V2.IY+0!9%A�202</2IY%)02D�
• ,�3�
��� �� �������
��� �����
��������
���� �������� ������������F� �- � �����-��

����������
���6��-������4�������������������4���
���
���
����6��������
�F�
• .�
�����
�
�� ��
��-���
��� �
�����	C�

����� �������-� ���������� �� ���������

J2��# �
�
+)<!1I�:2)�A2%)2[1I+5�,!1I5+��57A+�A�202</AA�

• <��-�
��
�� �� �?�����
�� ����������
��� �C�3���� �6���F� �
�-�-������ ��6� 
��
�����������<��������������-��������- �

• )����
��
���4���������������
��������
�������-���������@�
��� ������?����-6�G�"�C��������
�"�����������������
���F�
��� ���6����
��� ����
��� ������?����-�� G�"�C� ������ �����
�?����-F� �������
�-�

-���� ��������
��� ����� 
�?����-� �� �"3
��	� �����
"�� ������F� �� �"3
��	�
������"��������������
����� ����
����
��	������"�����
���������	F�



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� $��

��� 4���6� ������
"�� ����� 
�?����-� �� ������ �C�

��	� �� ��-��
������	�
�����
��-����	��������
��� ����C����� �����F��� ������"�
������� ������-��	�
����������	 �

�
+YI+5<)50A2�A��<)21YZ50A2�202</AA�272.I<Y%)02D�!<5)�%A2�Z5�

• )����
��
��� ����C���� ��������� ��������4���
��� 
�� �
����6� ����� �����6
��
���
��������
���� ��3������� ����������
��� ���-����	� ����4"�� ����� ����-��
��	�
�������������	
������ �

�
,Y+2<1YVA.5%DA� 1I<J.IJ<Y� +YI+5<)50A5� 202</AA� 272.I<Y%)02D� �!�<)2)�
+�<!+5,)20A2�202</2IY.A�Da,<!+2D�

• ����������
��� �
?������������ ��� �
��������� -�����-� �� �����
��
��� �
���������
����
�"�� �� ��4����
��� �� ����	����
��� ��������
�� -������	� �������	��

�� 4�������
��	� ���	
�������	F� �� ���������� ���C���
��� �� �� �����
��
����
�������-� �������� 4�������������� -�������� 
�� ���������	� ������	@� ���������-�F�
���-������
��F� 4����F� ����	����
��F� ����������-�F� �� ���3�� �������-�� � �������
��
-������	 �

�
<!)+bD�+Y.!<)Y1I50A5�!,05+A570Y%H�E<b,2Z�202</AAF�+�IY'�:A!�57A+�

• +����������C���
�����
��	�G�"�C��
��������?�
��
�����3������
���������
�-�
��-��
�� �������� �#Q� �� ����� ����� ����� ������ ������� ����� ����G
���� �� �����	�

���6�
��	F�

• !����
�6������������������Q�����C��4������������
������������
���������	F������
���6����
�������������
���4��������AA���
����-�F�

• !�	��
6����"�������
�����
��������������
���F�����������������
���4�������
����� ��"�
���3�
�� ����������
��� �4����"�� ���
�����	� 
�� ����� !)2F� �� ����
4�������F� ���� �4�� 
��� ��������*� �� ��
����
�-�� ����6��� �
���������
�
�����
�������
���������������	���*��"3
���
��*�4��������
�F�

• +���������
��� ��������-�� �
������ ���������
�-� ���
��-����	�����������6�������	�
���
�������	��C��
��*�1���4��������� �

• )��6����
��� ����
��� ������?����-�� G�"�C� ������ ����� �������
��� �������
��	�
����
�"�� �� �����-�� �
��������� ���������
�-� ������-� 
�� �����
��� ���6�
��	�
��������	�

�
<!)+bD�.!0.J<20%YD0Y%H�<Y0.b+��57A+�A�202</AA�

• )����
��
��� 
�����C"��
���� ?�
��-�
���
��� ��
�"�� ������ �� �
�����F� �� �������
�������������C�
���
�����
����������������
 �

�
!/<50A%)20A5�!,,)A5ZY+50A5�202</2IY.A�05�9<!,!+A1.!�

• !���
����
��� ����-�� %!�� �� ����� ����� ����� ���	���
��� ���������� ��������
4���������������
��������
���F�

• !���
����
��� ����-�� 1!�� ��0!U������ ��C"�� =�� ���� �'��� �� �'�F#>� ��������"��
��
���-����	����4��
��	������-������
��	��������-���
�-
��	F�

• !���
����
��� 
������
���� ����C���
��� �
��������� 
�� ���
� �"�
��������	
�����	���������
��	F�

• '�
��������-�� ��C����
��� ���"�� �������� -��� 
�-�������� ����������
��� ��	��
�����������F�

• )���
��������������������
����
�������������
������	
�������
���������-
��	 �
�
�
�
�



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� $��

�%�%��%�� - �� #&	�������J� ����*�� �����������
�
�
%��� �C"�
�� 1��������� �����-�� ���
������� �� ����� ����� ��� ���6����
��� ���6�
�����
���
��������-� ����� �������� 4�������������� ������
��"�� ���	�� �� �?�����
����� ��������
���
����������F�������������
�����"-
���F���"�
���3�
����������-��
�����3�����
������
�����������
�������������������������-����F�������-����������4��
�� ��
�
� %�������������
��� �1������
�����
�������
���������������
�����������

• %��� ������"C���� � � 1������
��� 
�������
�-� �� ��"-
�-� ������ �
?������������
���
��������-F�

• %���������"C����� �!���
����
���
������
������C�������
�������
����������� ��



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� $$�

�
�%5% 6�
'#� ����J#�G��
	#�

�
�%5%���- �� #&	�������J�,�J#�G�� ���,	#(
�*�(�
	#&�����������%�

�
+�1��������������-����-��"�������� ��������������������� �-����������
����
������-6���
W2?�����
������������
��� ����
�-�C"�� �����-����	�
�� �������������� ��
����
��-
�����
��-��"����F� �C�3���� ��������� -������� 3����� ���������"�� �� ����
���	�
��"�
���3�
���������-�X ��
�
,�������
�6�����������
����
�������C�3����������-�����
����
��	����"������������
��	F���
���3�����"���������-
��	 ������������	��
�����������F����"����
����
��	����"�����
+�-��"�����+��������������������
����@�

• %��� ����������
��� � �������� ���
�� ���������� �� ���-�
� �
������������
��� -����
����4����
- %����������-
��� � �+����������	��
���������P�
- %����������-
��� � �!�	��
�����-�4����P�
- %����������-
��� $ �!�	��
������4"�����
��	������-�
��
����	�����������
��P�
- %����������-
��� � �+���������
��F����-�
������-����������������4����

������
����������
����
��������"����	�����������-�P�
- %����������-
��� # �!���
����
�������-����4���
�-���������?���P�
- %����������-
��� 8 �J���������
�������������������P�
- %����������-
��� � ���������������������
��;���������-P�
- %��� �������-
�� � & � !�	��
�� ����4"�� ��
��	� �� ������� 4��������������

�����������P�
- %����������-
��� ( ���������������
�����	�����
�"��������
�����P�
- %����������-
��� �� �������-������������������
��	P�
- %����������-
��� �� ������������
����������
������-��"����P�

• %�������������
��$ �7�������������
����
������
- %����������-
��$ � �!����������-������������
����
�����P�
- %����������-
��$ � �<���"-�������-��������������
��������
����
��	�G�"�C�

�
�����P�
- %����������-
��$ $ ���������4���������������
��������
���������
� �

�
�%5%�% !��&��'� 3������� 7�����	�
�� ,�J#�G�� ���

,	#(
�*�(�
	#&�����(� �����"�)������

��������!�	��
��9���������+�-��"�����+���������������
����������8�����������C�
����-6��� ��	��C�� 0�� KKAAM#&�M�8� 1�-����� +�-��"����� +��������������� �� 
��� �8�
�����
��� ���8� � � %���� �� �����
��� �
�����
�-�� �� � �����
��� ��
���-�� � �
 � ���
��?�
����
��	������3��������4���"�������������"�
��	�����
��� ���
�3�-���������
��
�4�������
�����
�-�F����������������
����
�����
�-���������
������������� �



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� $��

�

I�4 � � � )�������
��� ���"�� �� � ����
�"�����C��� �� ���������� !�	��
�� 9���������+�-��"�����
+���������������
����������8�������

3L�����	� #��#��J	�;#(#� 2	#��
	�	� #��#��J	�
� %�3�������
(	'� �	�J�
�$�	�
*��	# �����

%��@��
,�4���-����*���� ������������?��� ��
����
4������������������������
��	�
�������
�����
�6����������"� ����������
��	�
��
����� ���������� ������@��� C���'��F��� C��
�'�F#P��
!����
�6����������������������
4�
��=�>����
�P��
!����
�6�����������������
C��������
������������
�P��
!���
����
�������-�����"� ��������
��
� �	��

• )�
��-���
�������-�����"���������
��
� �	����

� �	�
��
����� ������������� �
��	�������������� �
 ���������
����-�����
����������6�
���������-
������ ��������	�
��������	 �

• !����
�6����������"�����������
� �	���
����� �������
��� ������@��� C���'��F��� C���'�F#P������
�6������������
������ ����4�
��=�>����
� �

• <��� "-����������
� �	��
�����
� �	�G�"�C��
����� �
• <��� "-�������
����-���4�������	�������"��

����C�� 
���� �	 �
• <��� "-�������
����-�����
��������4����������������
���

���
�����������-��
������������ ����P�� ������
���
���������
� �	�?�������
���������4���������3���
��� ������	 �

• I��������
����-� �
• !���
����
�������-��
�����-P�����
����-�M�����
��

�
������
� �	�G�"�C�����C� �
• <��4��� ���
���������6
� �	��� ����"� ���� �����
���

4�� 
�"�����"����4����
� �	 �
• <��� "-��� ����"� ���������
����������� �
���� �������-��

�-�� �������������
� �	 �
� %���&��H#�	�������#'��
%��@��
,�4�� ����
��������������� ��
����4���
���������������������
� �	�
������������
	�C���P��
)�
��-���
�������4� ���"4�
���3�
� �	�
��
��
�
�������
��	�C����

• ! �	��
�������	�C���� �
• )�
��-���
���	�C��� �

5 %�!�(��#(#
 ��'�&�# ����#��
%��@��
J ������
���������"���"��
����������
��� ��
��	�
����������	�

������������-��� �	�����������

• ! �	��
���������
�
�������
���������
��� �
����
����������
��� ��
�� �

+ %�4��*��������	#�����'	��

%��@��
)� �6����
�������
�-����
�-�� �-�� "����P��
!���
����
�������	C�

����������������

• /�������� �
��������������	��
������@���� ����F�
���������?��� ������� P��� �6����
�������
�-��� �
�- �

• )� �6����
���4���������������������� ���P���
��������-��
�� �������� �������� �

• ! �	��
������"� 
���3�
����������� �
�������4����
� �
��� �

• !����������-����3� ����� �� �
%��@��
!����
�6������4��������
������
�-�
��-�
�4��������
��� "��

• ,�3�
����������
�6�����4��������
��� " �
• !���
����
�����C����4����
"��������
"�����
���� �	 �
• ,���C�
��������������-
� �

= %�4��*����
�������)$�	#
�����
%��@��
��������-���������� P��
+� �"�
�
������������-������6���
����
������ �������� �
�����
���
�������
���
������
��	�� ��-����	��

• )���� 
��
������6�����������-�� ���������C������������
��������� �

• <��4��� ���
?����������� ����������
��������"� F�� �����
��������-���������"� ���
����-������4��� ������������
�- �

" %�����L��&#�(�&	���#��

%��@��
!���
����
�������-���������
�-�
��
����� ���������������� ���
��������
���������
� �	�������������-��������
P��
<���������-������
"���������������-
��	��

• <��-�
��
�����?�����
����������� �
�������4����������
�
����C"3 �

• )�4��������
�����

��	�������������C"3������ �"��
��
����
� �	F�������� "�����
���� �	F��"�������
� �	���
����
�� �

• !���
����
�������-������� ����� �-��������
�-��������������
�"�
����  �

• )�
��-���
�������3��� �������
���-����	������4���
���
������
 �

� %�4(#L��� • ! �	��
���������
��
���� C��������������4���3� ���� �
���



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� $#�

%��@��
,�4���-����*����4P��
<���������-������� ��������-������
"� �
������� �
� �	��

��� �����	
������� �
• <������-������
"� ���
����� �����
� �	����������������-��

����
"� ���������
� �	 �
• <���������-�������
����
��-������
"�����������C��� �	�

=� ���������
"� �����-����� �	> �
� %�4��*����
����*���'	�	�
��*�L	#&��	#�*��� ����	���*��G���

%��@��
!���
����
�������������"� �����
��
��	�
����������
� �	�����C����
��P��
!���
����
���
������ 
��������C���
���
���"� �
������� ������

• <��-�
��
������������
�������������
�����	������	���
�����4"� �����6����
�����������F�����������������
���
��	�
��������
��������
� �

• :��� ���
?����������� ����������� 
�����4����
������"��
����
��
��	 �

• :��� ���
������-���C�3��� �	����������=� ������������
��>F�
�������
�������������C��
�������� �������
�����������
�
������-���
��������� ��
������"� �

• '�
��������-����C����
� �	����"�  �
• )�����
���������������-����C����������"� �

����
��
��	 �
• /�������� �
�����������

����
�3�����
��
�F�� �����

�����
����
�����
�-������������6����C�
��@�,���
��3�
��4��������
��������� ��
������"����4���� �

� %�����L��*�������	��#��

%��@��
)� �6����
��������������� �-�� "����P��
)��	�� �
����"3
���
�����4��������
�-�

• ����� �"��
��M����� ��
���� C����� �������
����	��
� �
������������ ��
���� �	�������
�"��?��
����?������ ������	�
������0���������� �

• ! �	��
��?������	��
� ����� �������

� �	��4����"� ���

��	�
���� ��
����F��� ����
���
����	�?������	��
� ��������  �

• ! �	��
������
��� � �
• I�� ������"�
�� �3�
���������������
� �
• 1�� ����
���� ���
�"� ���	��
����������� ����������
��	���

������� ���C�
���?�����
���-�����������
������ ��
����-F�
�������
�������� ����
������������"� �����	�?�
��-� �

• ! �	��
�����-�4���� �
• I� ����
��������
�-��
?����������� �

��%���&��H#�	��*���H��'	�����	�'	��

%��@��
J ������
������
��4����
���
�"����
�
����
��	�����3
�-���������

• +������
����
� ���� �-��������
����
� �	�
����
����
��
����-�������3�� �

• ������� ���C�
����� �������
������-���������C��� �	 �
• '�
��������-������
�-��
� �	�
������ 
��	������"���� �������

�����3�������� ������������F������ ����F�����������
�������� ���F����C��
���������������- �

��%�9�
��J���
%��@��
9� ���������������
������C�������� ���

• )� �6����
����� ������������������
�-����������"� ���
����
����	����	�����
��������������
� �

��%����	 �� 	�&�$�����	�
���
%��@��
)���� 
��
�������� ��
��	��
?�����-����
���
�������� ������

• '�
�����
������� ���� �
• .�
������������"� ������ ���-��� �	��������� ���� �

=G�"C�@���������
���+!9�J'����
���
������������!9++>�
�

�%5%5%�� !(��� &��*����
	� ��*���'	� �(�� ��J#�G�� ���
� �	#(
�*�(�
	#&�� ��� (� �� ���")����� ����� �� *(��#'�
� 	��#� ���J��'�R,!43�����S�
�
'�����C���+�-��"�����+��������������F� ���
��� �� �4���������� ��
���-����� �� ��� � #�
��� � �� ������� �� 
��� �#� �����
��� ���#� � � �� ����
��� ��������� �����	������ 
����"���	�
�

��	�������=,� �J ���� ����>F���������C������
���
 @�W���
���������������������
��-��"��������������������� 
�� ����� ���8����������� �� ���
��� �
�������-
��XF� ��"���
�����C� ����-6��� ������ 1�-���� +�-��"����� +��������������� J�	��C�� 
�� KKKAM&��M��� ��

����(���-�������� �

+���� �� ��	����
������-��"����������
������������ ������F� 1�-����+�-��"������
+��������������� ��-�C� ��	��C6� �� �������� -���� ����
�
��� ;� J�	��C�� 
�� KKKAM&��M���
��
����(���-�������� �



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� $8�

�
�%5%+%�� !(��� ��&��*��������	�� *��#� ��#��#&�� ��J#�G�� ���

� �	#(
�*�(�
	#&��
�
���
� ������������
��� ���������

���� ��-��"����� ���������������� �����C� ����-6���
��	��C�� 
�� K7LAM8(�M��� 1�-����� +�-��"����� +��������������� �� �������� ��	����
���
����
�� ���
�� ������������
��� ���������

���� ��-��"����� ��������������� ��
0�
��-���� �����
�� -���� �C"�
��� 
���6����� ��������� ���
���
��� ���������

�����
����-��"����� ����
F�-�����
������
�� ������
��������-�����������

������-��"�����
����� �����
���
��� ���
���
��� ������������
����� ������ �����
��
�-F��������� �����
���
�����4��3�
��� ����������	� �����
�"�� ���������� ?�
��-�
��
�����������

�-��
����-��"�����F������6
��-��������������������������.�
����-��������������������

����
������������
������-������1��������������-����-��"���������������������������������
��	����
�-� ������ 1�-���� +�-��"����� +��������������� �� ���
��� ���#� � ��
�����������������	�����������	�����-6���	�������1�-��� �
�
%����C"�
�@�

• )�"�
���3�
������"-����������

�F�-����-�
���������������������������3�����
���������"� �

�
%����������"C���@�

• ,��������
������������
�����������KKA��������������@�
��� ������6� ���
�� ���������� �� ���-�
��
�� ����������
��� ����4����

������
������F�
��� ���������"-
���������
�����-
�-�����������������������
���F�
��� ��������
����
��������	���
������������������������F�
��� ������6�-����������
����-����������
���������-
�-F�
��� ����������
��������-�
��
������������
�������
"���
�������-
��	F�
��� �����
��
��� �����
���"�����	� ?�
��-�� ���
�
��� ;� ������� �� �	����������

��������� �� �
����
��� ���-����� ����� .������� �� !������� +��������������F� -����
��4����
��������C������-����������
����
�����
������
��
��F�

��� �����?�
���-
������"-������"�������
��
��	������� �
��	F�
�� ��������������-6��4����"��������
����
�������
�-���������-����P�

�
• )��6����
��� �?�����
���������������
��� ����
�-�C"�� �����-����	���-��"�����

�������@�
��� ���������
����
��-
�����������64������F�
��� �����������C��
�������4�����������-�������
�F�
��� �����
��
�����������������
��	����������������3��
�������-F�
��� ���6����
�������C����C������������
��	����������-�������������������
� �

�
%����	�����
���
�@�

• E��� *��#� ��#���8� -���� ��������
�� ���
� ���������
�F� �� ��"���� ��������"�
��
�����
��� ���������
�� ������� 	����
�-
�� ��C��*� �������� �����6
��
����
������������
��	������-��	���������	������
����������������?�
��-�
��
��	F�
���C���
��;������������	F� ������������	F� ����������	������ ���������-
��;�
��������
��	P�

• ��G�����H���� ����GJ8� -���� ����� ����"-� ���C���
��;�����������F��� ��"����

���6��-����������
�������
������C�����������
��	F������������	������C���
��	F��
�� ���	���
���� �"�
������ ������
����-� ����� ����C����� ����������	�������"��
������
�����	F��� ����� �������
����
�����3�������� �������-�
��� ����������	�



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� $��

������4���������"�
��	� ���C���
����� ��4� �4�������F� ���"�
�����"C����
���F� -����
��������C��	�������� �
�
�%5%=%��!��&��'� �������� *��	# ���� �(�� � �#I�O� �&(�'#���J��

� *����Q�
��
�

+� ��
���� ����
�-� ���
�� -������� ���������� ��� ���� ���#� ����
�
�-� ������ +�-��"����
A
���������� !�	��
�� 9��������� �� ���
�
��� �� �����	� ������������ ��
�����
���
���������� ���������-�� ���
������ �����C�� �������?�����
�� �� ������ %� ��� ������
����6����
��� ��
�
�������
�-� ����4�� 
�� �� ����������
���� �������� ���������
����
��63����������

��	���C���'��F�������������+�-�����+������������4�C���4������
��
������-6����������� ����������
��� �����������	��
����������� � A� ����������� �����
������C� ��������� �������� ��	��
�� ���������� ��� ������� ����-6��� � ����������
���� 0��
$(M���+!D2+!,Y�+A27.!�!71.A2/!� �� 
��� $�����
��� ����� � ����������� �������
���
��������� !�	��
�� ���������� ��� ����?�� �� ���������-�� ���
��� =,� � J�� � +�- �
+��������������������&�� �0���F���� �8�> �
�

+� ��
���� ����
�-� ���
�� ����
�
�-� �� ����� � � ������ +A!9� �� � ����������
����
������"�� ���������
��	� -������� ���������� �� ��������� ��C�� ��������
���� �'���
=��63�
��� �������

�>� ����� �������� ���������� ��� 4�
��=�>����
�� ��� ����?��
5��������-�����
������-�1�-����+�-��"�����+�� ���������������-�C�������	��C�@�

• 0�� KKAKM#8�M��� �� 
��� ��� ���
��� ����� � � �� �������� 5���������-�� ���������
��	��
�� ���������� ��� ����?�@� 5��������-�� ���
��� =����?�� '������ ���
��>F� ��
��-��"��������� ����������F���"�������C����3�������
�����(������
������$�� F�

• 0��KKAKM#88M�����
���������
��������� ����������������������	��
�������������
�� ��������� 4�
�����?������
�� ��� ����?@� 5��������-�� ���
�����F� '������ 7���
�F�
����?�� �
��G
������������������-� ����� ����?�� ��������C��������-� �� ��-��"������
�������������F���"�������C����3�������
�����(������
������$�� �

�
!4��
��� �� ������ 
�� 
������
��� ���
��"�� -������� ���������� �� ���$� � F� �� ���������
����������
��� ������
�-� ����
�� 
�� �� ��
�
�������
���� ��63�
����� �������

����
��C�� ��������
�����'�������� ����������
��� ������������������4�
��=�>����
�� �����C�
��������
�������#�� �W��������!�	��
�������������������������C����������
�����'���
�����:=�>����� ����?�� ���������-�� ���
����������� �� ���
���,���C���.�"��������
����	�
����������� ��C�� ��������
���� �'�� � ����������� �����
���� ������-����� 
��
������46� ��������
��� ���������!�	��
������������ -���� ����
�����
�� -������� ����������
�� ��-��"������ ��� ����������� ��� ���$� ���F� ��������
�� ������ +�-��"�������
A
��������� !�	��
�� 9��������� �� ���
�
��F� �� ��"��-� ����?�� ���������-�� ���
������
�����C���������?�����
����������%��������6�����	��
������������������"� ��

����3���� �������� �����C� ����-6��� ��	��C�� 0�� KAM$�8M�#� 1�-����� +�-��"�����
+��������������� �� 
��� �8� ��G����
���� ���#� ����� �� �������� �������
��� W���������
��	��
�������������� ��������� ��C�� �'��������:=�>����� ����?�� ���������-�� ���
�����F�
��"������
������
����6�*����
�������
����C�����"��������
����	��������������C���'��X �
D�����
�����������
���������������"�
��������������'��� -����� :=�>� �0��C��
�������

������C�
���
�����������-����
������������
��-6�����-��������
��	���3�-���4���
�-� �

��
+��	���������-6����
�������������������������C��
���6��-���������
��@�

�� ����������
��� 0�� $(M��� +!D2+!,Y� +A27.!�!71.A2/!� �� 
��� $�� ���
���
������ ������������������
������������!�	��
�������������������?�������������-��
���
���=,� �J�� �+�- �+��������������������&�� �0���F���� �8�>F�
�� ��	��C�� 0�� KKAKM#8�M��� 1�-����� +�-��"����� +�� ������������� �� 
��� ���
���
�����������������������5���������-�������������	��
�������������������?�@�



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� $&�

5��������-�� ���
��� =����?��'������ ���
��>�����- �+������������� =,� �J�� �+�- �
+��������������������$�� F���� �#�&����"G
 ��� >�
�� ��	��C��0�� LM��$M�#�1�-�����+�-��"�����+�� ������������� �� 
��� $�� ������
���#� � � �� �������� ����
�� ��	��C�� 0�� KKAKM#8�M��� 1�-����� +�-��"�����
+��������������� �� 
��� ��� ���
��� ����� ����� �� �������� 5���������-�� ���������
��	��
������������ ��� ����?�@�5��������-�� ���
��� =����?��'������ ���
��>�����- �
+�������������=,� �J�� �+�- �+��������������������#�� F���� ��#�$> �

�
/C"�
�����@��

• ������"��
��� 
������
��	� ���
��"�� -������� ���������� �� ��
��-���
��� ��63�
���
��4���
�-�� ��
����������-����	��������������� ����?��� ���������-�� ���
��������
������"�����������
��	�����������	F��

• ���������
��� ��	� 
�� ���	� ��������	F� �� ����� �������� ����
�"�� 3�����
���������"�F�����3���
������
��"������������-
��	������������-�-�������3�����
��������� �

�
������
�� '������ ���
�
��F� <��� '������ ����� �������� -�
������ ���-����	F� ��������
����C�F� '�����C��� +�-��"����F� ����
����-�� �� �����������
��� ���������
�F� �� � ��������
��4������
������������-�����C���
���������	F�����������@�

�
� !���
����
�������-�� ��������	
����-�=
�����-F����������
�-�����-�� ����
��
��4�����-�

�����	
�������
�->@�
• ���4�������
����
��	�������"������������
������
����6������
�F��
• ����
���������
���

�����
��-���-�����������������C�� ��4����������
����
������

���������
�-F�����6
����
������
��	�G�"�C��
�������
���� �
�-F��
• ��
��-���
��� ��������4���
��� 
�� �
����6� �����
�� �������� ����
����
��� ������

����C�F��
• ���������
����-��4��
�"�F�
• ����
����
�������-����
�����	����������
��	�G�"�C����	
�������
��	F�
• ����
�� ���	
������� �� ������"�� �������
��	� �� ���������F� ��C����	� �� ��4
�-�

����"�������� ��C���-���� 
�� ����
����
��� ����-�� ��C�� ��������
���� �'���
��:=�>�F�

• �������
����������
�������
"������������
������������C��	 �
�

� !���
����
�������-����
����-�=����
�����-
�->@�
• ��
��
���-������
����-����4������
����4��������
����-�����-����-F�
• �3�
��� �� ��������
��� 
����	� 
���������-
��	� ������ �� ���	
������F�

������"�
�����������������
���������4����
�������C�34����-����	F�
• ������
��� ����������	� ��-���� �� ��������� ��
��-���
��� ����-�� ��������

������
����3������
�����-��"�F�
• ���-����
��� ���C��� ��-����	� 
�� �� ��� �������
��� ���	6�� �� �����
��

��-��"��
��4�����-�����-��
�����������F�
• ��
�������
��� ���	�� ���
��������� �� ���
�6����� ��6���� ��
����
��	� ��������

������?����������
��F�
• ������
�������?�����
����
�������	��������?�������-�
�������	�F�
• ����"-������6����
����?�����
����������������
���������4����
���F��
• ��������� ��
���� ��C��� ��� ����-���� �� ���
�	��
�����
��� ����C�"�� -����

���
������� �4��������� ���	6��-���� �� ��������
��� �� �������� ���
�������
�4��������F�

• ����"-�����������������������	����
?��������������������-F�
• ����"-M����
����-�����������C��
�����������
�������
�����������F�



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� $(�

• �
��
��?����-�� ����������� ��������
��� ����� =������"�
��� �� �������	�
4�����������	>F�

• ��������
�������
��������6������
�������	���������-�
�������	
�F�
• �������
��� ����� ����
����-�� �"�� �� �����
�"�� �������C"�� �� ���	
�������

�����
��-����	�����
����
�������-����C�������������������-�F�
• ���������� ��� ���	�� ��������F� ���	�� ����������� �� ���
������� �4����������

����
�����������F�
• ������
���4�����"��������������
�������-��"���������4��"�F�
• 4������������������
�"���\<�����������
�"��4�?������	�����������������

�
?�����-������-6���������-��������-����	F�
• �������
��� ����������������������
��	��� ��������� ���
������� =
� ��������
���

����-��C����
�����-��"�����������
��	 �
�

$ ���!���
����
��� ����-�� ������-���-��� ������� ��3��"�� ���"�� ��������
��� C��F� �����
���F�
�"�@�

• ����4����
��� ��3����� �� �����	� =���������
��� ���C���������F� �������
��	���
������������������F��������
������"�>F�

• �3������
��� ����
"�� ��4����
��	� �� ����������
���� 4�������
��	� ��������
����������-����	��3�������
��F�

• �������
�����������
����������������
���C��F������
�������"� �
�

� 2����-�� ���������
�-� �� �4�-��-���-� ���-�� ��-���� 
�� ����� ���������
���
���C���������� 
�� �����@� �����6��
��� �
������ �����
�-� �� � ��������
�-��
��������������
����������������������
���������
�����-�-������F������������������
���
���"�� =������>� ��C����
��	� �� 
��C��
���� ��
��"�� ��� �����
��� ���"��
=������>F� ��������� �C�
����	� �� �3������
��� ���
���������
�-� ������ ����C��
����-F�
���������
����-�� �� �

��	� ���C��� ������
��	� �� ����
����
���� ����-�� 
�����-F�
������-�� 
�������
��	F� 
���������-
��	� G�"�C� ����C�F� �������
��	� �����
���3�
�����6���=
� �����
�������������������
��>F������
��-����	��4
�3�
�������-��
4�
��=�>����
��=������"��������6�
��
������6��������-
�> �

�
# ���
���
������������

���@�

• �����6
��
��� �� ������� �����
������ �� �����
�"�� ������������
���
���������

��������������-������	����
��	�������������
������������

����
�����4"�� ��4����� �� ������������
��� ����
�����3�����-����	�����
����
���
����-����C����������
�����'��F������:=�>� �

�
8 �J����6
��
�����������������������-�����������������"���
���	���4����
��	@�

• �������"�� �?�����
����� �
��������
�-� �� �?�
����
��� �������� ���������	�
�����"�� ������"�� =
� � ������ �?�����
����� �
��������
�-F� 
������ ��3�����
������F���� >F�

• �������"���?�����
������
��������
�-��������	������"����C���=
� ��������
���
��4�������������������
���������������4"��4�����
��	F���������-�����"��
��� �

�
�%5%"%�� ���#���J#�G��
	#�*��&��'���#
 ����#%�

�
,����3
��-����	������
�"������������
��	���-��"��������������������F����
�������	�
�� �����
����
���	� ���
6���
��	F� ��C���-����	� 
�� ��������-6� ��������� ��	��
��
�����������������������
�
��F�
���3���������*@�
�



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� ���

• <����
��
�� �������� !������-
�� ��������� 7��
�-� �������F� <����
��
�� ,�����-��
7��"������������	������
�
��F����
������$F�

• �������� ���3
��
��� ����� �� ��-��"������ �������������F� +������������ )�����
'�������-����J�������+�
��	������
�
��F����
�������F�

• �������� ��C�-� ����
�-�� ��
�-� 
�� ����
��� ���C�
��� <����
��
�-� ,�����-�� 7��"��
����������	������
�
��F�<����
��
��,�����-�� 7��"������������	������
�
��F�
���
������#F�

• '�C�� ����
�-�� ��
�� 
�� ����
��� ��-��"����� ���������������� ;� ����������-�F�
���-���F�+������������ )�����'�������-�� �� J�������+�
��	������
�
��F� ���
���
���&F�

• 1��������� �������� �?�����
����� �
��������
�-� �� �����-�� �
�����
��	� G�"�C�
�
������ �� +�� ���������� 
�� ����� ���������F� +������������ 5��
�-�� )������
���
2
�����F����
��������

• +�������
��� ����
���� V�
�
�����+�-��"�����+���������������
������F� ���
���
���8F�

• +������������<����
��
����������!������-
��
�� ����� ����������;�+<�!�����BF�
���
������� �

�
+��������� ��� �����
��� �����C�� ���6��� ��� ����6� ����� ����������
��� ���������
��	��
�������������������������
�
�� �
�

�%+% 6�
'#� ��'	#J�
	#�
�

�%+%�%�� - �� #&	�������J�'	�� ��!�����	������T�
�
1��������� <����-�� '������ ���
�
��� ����B� ����-6��� J�	��C�� 
�� K7AM��&MLAAM������
�� 
��� ��� �����
��� ����� ��� �������@� 1��������� <����-��'������ ���
�
��� ����B �+��-��
�������� �� 1��������� ����-�� 
���6��-���� �4���� ������@� W���
��� �� ��$�� ����� -����
�����������
����� ���"�
���� ����� ���������-����	� ��� ��
�F� ����-��
�� �� �4����
�����
�����
�������� X�

�
+��������������
�������-�����
�
����-6�����1������������
���6��-���@��

_�� ��������*�;����
��*���������� ��C��F������
�-������6����������
�
��� �������F�
���3������������
����������-����"�
���P��

_�� ���"C����������
��*� ;� 46���� ������� ����������P� ��� ���"�
�� ��4������
��� ��
���
��*��3��F������3����������� �
��*�����C�4����	F���������
��	P��

_�� ���"C������
��� ;� ���"�
�� ������
��� '������ ����� 4�*� ������� 
�� ���-��
���
���?�
��F�������F��������
�����������C����3�
������������ �

�
��
�3�-� ��������
������������F� ����� ������"C������ ���3�� �����
��� �
�����
�-�F� ��"�����-��
��C���
����	��
6� ���������� �� �����6
��
�� -��������������!�	��
��9������������
����������
�
��@�
�
������������������������"C���@�
�
��1��
��'����������

%��� ������"C���@� �����-�*� ��"-
��*� '���������� ���
��� ����� ���6����*� -�-� ���6� 
��
���
��� ��6��
������-� �������� ����"-� ��������� �
������-�
��
�������������	��
���������	������
� �
��	F����-����	������4� �
��	P��

��0�������
��������64�������*��
%��� ������"C���@� �����-�*� �� ���
�
��� ��"3
�����
�F� ���
�� �� 
�������
��
��������6P��



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� ���

��)����
�F���4��
���������
%��� ������"C���@� ����
�*� ���
��� W�����
��XF� �����4��
��� �������F� ��"��� �������
C����� ���6�
�� ��� ���������	� ����
�� �����
�� ����� ����-��
�� ��� ����������
��"�
���3�
�����
�����P��

������-��
���������
%��� ������"C���@� �����
�*� ������������ ������� -����*� 3����� �� �����	� �������
������-����	��C��
�F���-��������	�������P��

��+��"�
������*������������C���
��
%��� ������"C���@� ������*�
���� �� �����-�*� ���
��-���� ���	�
����F� ?���������������
�� ���C�
��� �������-���� ������������ 
�� ����������
�� ���"C������
����
�������-��������P��

�
+� ��4���� ��������
�� ��������"�
�� ����������� �� ��������
�� ��� �����
��� �
�����
�-�� ���
����������
�
�� �
�
I�4 �$ �.����
����
�����
�-���-6�����1���������

!�	��� # � 2	#��#
�	� #��#��J	�
� � )��6� ���
�����"-
�����'�������������
����

� � <���"-����"C����� �
������������������������
"���

� $ A
��
�� ?�� ��-��� �
��� �"���������������6��
�������	��

� �� + ����
��
��� �����-�� ���
�
��� -���� ���
���� ������� 4��
�����
��
�������
��	����	
�������

� # + ����
��
����� ������ ��	���
�������	�?�
��-�����
�
����

-	(����# ��*�(	��

� 8 + ����
��
��� ������
����
����� ���
�
��� ��� ��-�� �� ��� ���
���� ��
�������� �� ����
�-�C� ���������� �����������F� � ������ F� ������� ��
���� ���� ��

� �� <���"-���� ��
��	���C� �	������
��	�?������� ����
����

����� -
�����
� ��� <���"-��������������� ��
��	���
��"���

����-����4��
����
� $�� + ������
��� �� ������-�� ��� ��
��	� ��������"�� �� ��� ���"��

� ������
� �	�
� ��� + ��"C�����������-�F�
��� �� ��4��
����
�� ��������������M���3�
�� �

�

����-��
� #�� <���"-��������C"�����������
���F�������� F�� �
����"�F�����"��

������#����
*��#��	FL	�����$K�

� 8�� )��6� ���
��� �?�� ���
����� ��� ��
������ �����������
������ ����C��
�����������
����

$ ��� )��	���
��F� �������� -������� �� ����"-� ����
"���
�����
�F� �� ������"�
����� �� ������ � ��
������������
��������
�������4� �� ����	���C�3��������
��

$ ��� +������ ���
�������
�-�C��+ ���� � �� �

� �	� ���� ������ -�����������"��
��������
� �	F� ���������	F� ��� ����� -
� �	F� ���� ��� ��
��	��
�����
���������	�

$ $�� )��6� ���
��� ����� �� -
����� �� �?�� ���
����� ���
������� ��4����
����
������������ ���
�����3�����������
���������	��������

$ ��� J�����-�
������	�������	�����������������
$ #�� <���"-������4��
�����
$ 8�� ! ���
����
��� ����-�� ��
����� ������� �� ������� �?�� ���
�����

�
��������
�-�
$ ��� <��-�
��
�� � ���� ���
��� �� ����4"�� ������������	� ����� ��	�

��� �� ���
���
$ &�� )����
��
���
���3� ��-���� ����������������
����4����
�-�

�	#(��#8�
'�L	(�#�'	�� ��

$ (�� <����-�
���?������	��
� �������� �����������-������ ��
����-�



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� ���

� ��� + ����
��
��������-�����C���
� �	��������������3��������
���������� �
�������

� ��� )����
��
����� ��� ��-� -�� ����� ��� ��
�-��?���� ���������
�-F� ���������
��������-
�-F���C������C���
� �	������ �������	�
���������	�

� $�� ��
�����
�����������4����������������4����
����
� ��� + ������
��� �����������-�� �� ������
��� 
����	� ��������	����������
��

��4����
��	�
� #�� + ������
��� ��"3
�����
��� ���������

���� ������� �� � �� �6� ���
�� �

-����������� -
��������� �����
�-�
� 8�� )����
��
��� ���6�
����� ������ ��� ��� ���� ��� ��	� �����

���C���
� �	�

!���J���#���	#�(��

� ��� ! �	��
�� ��� ��
���� �������C�F� ������
����F� �� ���"�� �� ��
� �"��
��C������	�

�
�%+%�%�� - �	'� ����
���Q� 	� 
	#��
G�� ��&��*��������	��

*��#� ��#��#&��'	�� ��!�����	��
�
,�����
�������
������
����4������-����������C�����������-����1�����������
������
�� �����
�"�� ������������
��� ���������

���� ������� ���
�
��F� ��	����
��������<�6�
'������ ���
�
��� ��	��C�� 0�� 7KKAAM��$�MLAM����� �� 
��� �$� �����
��� ����� � � )� 
����
����-6���� ������ <�6� '������ ���
�
��� �� � ��	��C�� ������C�� ���-�� ���� ��	��C�� 0��
KKKAM�((MLM���&�<���'���������
�
�����
����&������
������&����� �
�
<���"-� ���������

�� ������� ������
�� �� 1�����F� �� ����	� �C"�
��	� ��C�3�
���	� -����
��
��
���-�� ����� �����
�6����� �����
�"�� ����-6���	� ��� �����
��-����	� 1�����	�
�����
������ �� �����
�"�� ������������
��� ���������

���� ������� ���
�
�� � ,�������
�
� ������ ���������� �����-�� �� ��
���� -����������� ;� ��
�����
��� ���
��"�@� ��
������"�
����� ?�
��-�
���
��� ������F� -������� 3����� �� �������F� -������� ���������
��
��4����
��	 � )��	���-�� ��6������
���
��� �����-��������� ����	������������� �������
��������� �� �������� ��C���� ����
�����-
��� �� ���
������������
������ ���������
�����
� �
�
��
�3�-� ��������
�F� �������� �� 1�����F� �����
��� ��	��
�� �� �����C����
��� ����������
������
������� �� -���� ����4"�� ����� �� �������C���� �����
����� ��-������ ��C��� 
��
��	��
6� ���������F� ��"��� � �
 � �����6
��
�� ������� ������
��� ��������� ��	��
��
�����������������������
�
���
������������������������������������������ �
�
.����
�����	��
���������C����
�������������������
���������-��������4"�@�

<���"-� ���C���
�������������������� ����
��
����3�����*� ��
����
��� ���
��"��
3����� �4��
��	� �� ������C��	� �������� ����� -�
�����
��� ���	���
��� �"�
������
���������
�- �

,�����C����C�3����	���	��
�������������������
������F�������
��	���1������
���3��
��6����

���@�

• ��	��
���C"3�������
F��������"�������
��	������������-�
� �
������������
���
��	� ����4���� =��������� ��6� ����������-6� �C"3� �6���� 4��
��
���F� ���
�������	�
?�����
��<�������
��������>P�

• ���-�
��
�� ������������
��� ����4"�� ������������	@� ���������F� �"�
������
��	� �� ��������	
�����	F� ������"�� ��
����
��	� ����� ���4� ��������
�������
��� 
�-
�������
��-����	� ���	
������� ����-��
��	� ���������� =:5IM:����
5O����4���I��	
�]��>P�

• ������
��� ������� �������
��� ������ ���C��	� �� �4�64��� ���-������
�-� ��4������
=�� ��������� �������
��� �
������
��	� ������"�� ���������	>F� 
�����



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� �$�

��������
�����
���-� ��4������������������
��	� �� 
���������-
��	���������
��4�G�"�C�����C�P�

• �������
��� ������
��	� �� �������
��� �� ����F� �� ����� �3�
��� �� ������
����
���������
���������
��	����
��"����������
��	P�

• ���C����
�����
������������������"-�4����
��-����-�������P�
• ������������
�� �������6� ���
��������� =����
����-�� �������� ���
�������

��4����
��������������������
��� 
���������-
��	������� �� ���	
������F� ������-��
���
������� ��4����
���� �� ���	�� ����������F� �����
��
��� �C�

���� ���	��
�����	������>P�

• ������������
��� �
�����
��	� G�"�C� �
������ �� ���C��
����� �������-
�-��
����������������
��
�-P�

• ����������
��� ���������� ��
�� ;� ��������-F� �� ���@� ��C���������
�������
���
��� �����"�� 
����������
��	� ��4� 
�����������-���� ���������
��	�
�����"�� �� �"� ��������	� ����� ��
�����
�
���� ��4��-�
��� ����
"�� ���
��4���6� �� ��
������-6� ��
����
�F� ����
����
��� ��4����� ����
"�F� 
�� ��"���	�
��������-����
������-����
����
�-�-��������
�������������4�����
��
�P�

• �������
��� W������� �4��-� ��������� ���
����-X� �� ����� � ����
��-�� ��
������������
�"���������	
�����	���������
��	����	������	����G�"�C����
�����	P�

• ���6����
��� ����
�-�� ���
����-� �������� ���	���
��� -��� 
�-��6����-� �������
��������	
��
���������
��	������������
����4���
��"������
��-
��	 �

�
+C�������� ������C����
��� �� ���������
��� ���������� �����
�� ������F� -���� ��C����-�
����4"�� ���������� ������
������� -���� �������� ���	���
��� �������-� -������� 3�����
���������"�F� ���-�4����� �� �������-
����� ������ � +� 1������ ��� ������������� �����
���
�����C����
�������	��
������
"�������
�����
�
�����
�
�����������������@�

�
• ��
��
���-6� ��	��
�� ���
������������
������� ������� ������� ��������

��������
��� ������� ��4����� 
�� ��

��	� ������
����� ����
��	� �����
��
�������-� ����� �������
��� ����C����� ���������� ���������
��	F� ���3�����-����	�
�����
6����������F�������-6����������������C�����������"-�?�������?��
�P�

• ��������
��� 4������6
���� ������� ��4����� 
�� ����
��	� �4-6���	� ?�������
��	��
����������������3�
���������C�
���������
��	�?������	��
����������

���4������	���

��	�������
����P��

• ��������
��� ���
"�� ���-������	� ��� ����
"�� ��

��	� ������
����� �����
�������C��	�����
"�����
������������
��������������������
��������P�

• ���	���
��� ���
��-����	�����"�F� �������"������� � ����
�� ������������-� ��4������
����������������
��� ������� ��4����� �� ����
�� ��	� �����4���3������
��� �����
����
����
��� 
�������
��
���� ���������� ����
"�� �������
��
��	� 
�� ������
����6����
�����������	
��4��������
������

��	P�

• ������
��� 
����	�����"������� ����
"���� ?�
��-�� ������� �� �������-�� ��� �
���
���
����C��� �����
�� �� ����� ��4����� 4��������
�-� ������� ����� �������� ���?�����
3�����-�������������"�P��

• ���6����
��� ����������� ������� �������� �������
��� ���
�"�� 
��������
��	� ��
������-�����
�-F�
���3���"��������
"��������������
��	P�

• ���-�
��
�� ����������
��� ����4���� ���
���F� ������
��� 
����	� �4����"��
���
��	� �� ��4�����
��� ��	� �������� ������
��� �� �����������-6� ��������
"��
�������
��	F� �3�
��� �� �
������-�� ���������
��	� ?�����
�"�� �����
�� ���
�-� 
��
����
����������������C�������� �

,������ �����
��� ��-���� ��C��� 
�� ��	��
6� ���������� ����������
�� �� 
���6��-�����
��������@�



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� ���

.����
��������-��������"�����
������@�
• �"�
�����
��*����������	�������
��"�� ���	�� =�������	F� ���������"�F� ��-��"��

����
����-�� ��4����
�->F� C�����
��� ��
?����"�� �� ��	��
�� �C�4����	� ������
��"��
���	�F��"�
��������?�
��-�����	�����������
�� �

�
+���������������-�����
����������C�����6���-6�������C����������-����	��@�

• ���6����
��� �?�����
����� �������� ���
����������F� �� ������������ ��� ���
�������
��4����
���F� ���	�� ��������� �� ����������F� 	�����
��� �������� ���C����
���
����������-
���F���������"�
��������������C�
������������P�

• ���4����� �������� �� ����� ���������	� ����� �� �����-��� �
?������������
������������-� �- @� �����
�"�� ���������	F� ���-����	� ����3�����
�� ���������	F�
�����
�"������\<�����:���\<��P�

• 4�����W+���������XP�
• �����-�����
������-������
����-�������
��
�-P�
• ��������4�����������������	�P�
• ���*����
���������4����
������������@�

�� � ���
��-���� ����� ������-���F� �� ��
����
������ ���4����� 
�� �?�����
��	�
�����
���	F�
������
�����
����C�� ����-���F� �� ����
����
��������� ��6�����������"3��	�
���-����	�����6��
�������	F�
�������������
����������������-����	�������
����-�������
��
�-P�

• ������������������
�����-
�F����3�
�������?�������-�
�������	� �
�

.����
��������C����
�������������������
���@��
+� 1������ ������-�� ��6� 
�� ��
����
��*� ��������
��� ���������� �����
��-����	�
���	���
��� ������
��	� ���
��"�� ��������
��	� ;� ������ ���������� �� ���������F��
�� ���3�� ����
����-����	� ��
�
�������
�� ����3�����*� ��������
�F� �� ��C�3�
����
������"�
����
�������
����	��
6�����
"���������
�����	 �
�
0�-��3
��-������3�������������
�������������������C����
�������������������
���@�

• �����
����
�������
"��������
�������"3
�����
��	����������
��	�������"��
	�C���������������P�

• ��������
��� �������� ���������	� ����
������ �� �������
��� ��4������
�� �������
��	� ������
���	� ��������
��	� �� ���������� ;� �� ����?��	�
��
�
�������
����	�C����������������-��������3�������P�

• ���	�����
���4�������
�-�����C����� ��
�����4�������G�"�C�	�C���F�
���46
�-�
��������
��
���������
��	����
��"����������
��	������������P�

• �������
��� ������
��� ����
"�� ��4����� �� ������
���	� ��������
��	� ��
����
"�������-����	���
�
�������
��	�C��F��������C����
��� �� ����������C���
����4������������
����-P�

• ��������
�����C�3����������
�����-
��	��������	�������-����	F����
�������	�
G�"C�� ��
�
�������
���� 	�C���F� ���� �����-�� ?�
��-�� ��C�������������-
�-F�
���3��
�� ����
��	��� �����
��������
����
��� ��� ��4���6��������
����F� ������
����"4�
����4���3�-�������������	�C���������
"���������
�����	� ��4��

��	�
�	��
��
��	���������
���������������P�

• ���
�����
���������
"�����
��-���-���4������������
����-F���C�3�
��	���C�3�
����������	� G�"�C� 	�C���F� ���������
��� �� ��������
��	� 
�� ���	� ����
��	�
4��
���	� �� ����������
����� �����
����
���� 
�� ���C�� ��4��� ����� ;� �����
��������� 4�����
�-� �� ���	������
���
�-� ��4� ����
�� �����
����
��� ����
"��
�������
�����	� 
�� ����
�� ��4����� ��C�����-� ;� 
��� ������-���� ���	���
���
���
��"����������
��	P�



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� �#�

• �� ���-������
��� ��C��� ��4�
������
���@� �����C����
��� �
6���� ��4�
������
��	�
��4��������
���4��
�"�������������"4F��4������������	�C�������
�����-
��
���
������C� �� ���
����� �� �
6����� ���������� ��4����
�-F� ���-������
��� �
6����
��4�
������
��	� �� ���������� �� ������������
��� � ����
�-����� �4���� � ?���
��������
��	F�

• �3�
��� �� ���	�����
��� 4�������
��	� ����C����� ����� ����������
���
�������C����	� �� ��C������	� G�"�C� 	�C���F� 
����� 
�� ����
��	� ���������-��
����������-F� ����� G�"�C� 	�C���� ����
�����-
���F� �� �����
��� �� ����
"��
������-����	����?�������������
���������������P�

• �3�
��������������C��
�����������������C�������
�����-
����������F�������"�
���
�4������ ?�
��-�
��
���� ��"�������F� �� ����� �����
��
��� ����������� ����
����-��
��4����
�-� =���������� ������ �����
�-F� ��������
��� ���-��� �����
�����	>� ��
����
����
������	�������	�"�P�

• �������
������C���������-����	�
������
�����������
���
��������	�����-�������
������������ ��������
��� ���
������� �����	������� �� ������-������ =�������
����������C�������	
�������
�����4���>P�

• ����4������
��� ��C��� ����
�����-
���� �� ������"�� ����
����-�� ���	��
��������� �� ����� ������
��� ��6����-� �C�

����� ���	�F� ���3�� ����� ����
����
���
��6���������	����-��"��������
���	����-����	F�

• ����
����
��� ���	�� �� �������
��� ��-��"�� ��63���	� 
�� ����
��	� ������-����	�
��	��
��� ��������
�-F� �������� ������
��� ������� ���	�� �� ����
�����
���
�������
��	������
�"�P�

• ��������
��� ������"� �� �����
�� G��6���������-
�-F� ���C
��-����	� �C"�
��� ���6�
4���������	��������������	���������
��P�

• ���-������
���-��
���������-������
��-���
�����6�������������������"��=������
������
��-���F�����
����������������F����63�
���-��
����� >P�

• �������
������	�-�
�������	
��������-P�
• �����6
��
��� ����
������ ��
���-����	� �� �������
��� �4����"�� ����
����
����

�3������
��� =-�3� ����
����
���� �� ���
����
��	� 
����	� ������
��	��
������C���
������
�
�������
����	�C���> �

�
.����
��������-���
?���������������	
���
�-@�

�
)5!�5I<)20A2�+�+!,c�

• ���	���
��� ���
��-����	� �-6*� ���F� ����� -�
�����
��� ������
��� 
�� ������46��
��	�����
����-�����������
����������	��
�P�

• ���	���
��� ���
��-���-� ����������
������������� � .���

�-� �������������
���
�������-�������������
��������
��	����

��	P�

• ��C������������������������������
����
�������������+��	�
��-P�
• ��
�����
������������4���
������3�����������C��&�(�� P�
• ���	���
������
��-����	�����-������
��
�����������C�3�
������	�����
����-�P�
• ���������-�� ������
�� � �������-� �� ������ +�C��������-F� ����� �����3���
��� �����

/��
�������;�+�C�������P�
• ���	���
��� ���
��-����	� ���������� �����������	@� ���	�
��-� �� ���	�
��-��

�� ���
����	�d����� ��d���������� ���
��-���-� ������ ����������-F� �� ��3��������� -�-�
����4����F����4�����������
����-�P�

• ���	���
������
��-����	����
�"�� W�������������
����
�-X������
����d�������������
������������
��.���

���� �4���
��"��
��/"���� '�������-� �� ��1J+�'���
���
�� ������������ ����� �������
��� ��������-�� W����������� ��
����
�-X� 
�� ���
����
��������������������������
��.���

�P�

• ��������-�� ����������������-� �� ���
����d$��� ��4� �
��-���-� �4�C���-���-� ����
��
���������
�������4���6���4���4����
�F�������4��
���-�-�
���������-���P�



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� �8�

• �����
�F�����
����-�� �� ����C�3�
��� ���
��-����	����������� ����� ����������-� ������
����������-� �� ���3�� ��
����-�� �� �����������-�� �������� �����������	@�
���"�F���������� P�

�
!,�<!+5,)50A2�9%A2.b+�150AI5<0Y%H��
1������
�� ��������
��� �� 
����������-�� �����"�� ��
����
��	� 
�� ����
��� ���
�
����
�� �������
��	� ���
� �����3
��
�� 46�� ������ ���������� �� �����
���� ?�
��-�
���
���
���
���������1�������.�
�������-
����=W�1.X> �/C"�
����������
��������������������@�

• ���	���
��� %�
����
�-� !���������
�� 9����"�� =W%!9X>� �� .�����C����	� ��
7���4���3
�-� !���������
�� 9����"�� =W7!9X>�� ���
�
��F� �� ��C�3�
���� ��	�
����
����-�P�

• ?�
��-�
���
���
��'������������
�-�����������
�������"�F���"���46�������C�*���
��������4����
�������������'���������P�

• ?�
��-�
���
��� 
�� ����
��� /C����
�� �����
�-� ����������
�� �����"�� �� ������
��4����
��� �������� ��
�������-
���F� ��"��� ��������� ������� �� ����������
��
�����"����:��"����=�� �."�
��>P�

• ���	���
��� ���
��-����	� ������ ��������"�F� ��
�C"�� �� ��������"�� �C���
��	� ������
�� �4�������� �� ������
����� ��������������@� 
� � ����������
����� �� ���� ������F��
����������
������	�����4����F����4�����������
����-�P�

• ���������-�� 
���-� ������ ��
�������-
�-� 
�� ����
��	� ���
�������
��	� ��
�����
����
��	� �� ���
�������
��� ����� 
����	� ��������"�F� ��"���	� ���
����
46���� � �
 � ����3�
��� ���
��-���-� �������
��-� ��"���-����-� ��
������-��
��"�
���C��
�-P�

• ��������
�����������������������
��������"��4������	����������C����	���
������
��	��4���
��"��4����C������	�
���4������	����
���
��	������4���6F�
����� ����6��-�� 
����
�������
��� �� ��������� ������ ��
�������-
��	� ��4� 4����
���	
���
��	���3���������� ���
��-����	� ��
�C��	�
������-6���� ��������	� �������
�����"�P�

• ����������
��� �����"�� �������C����	� �� ������
��	� 
���� �����
��������
������	�����������
�������-
�- �
��

!,�<!+5,)50A2�9%A2.b+�,21)%)!+Y%H��
+�1��������������������������������������
��������"�����������	�����-6�������6�
��������
������������
��������������
����"����������	������-���� ��	���������
�� ��
+����������������������-6���6@�

• ����
����
��� ���4��������������
����"��������	� �� ����������	� �� ����
"��
����������
�����	������-������������
��P�

• ���	���
��� ���
��-����	� ��
�C"�� ���������	� �� �������� ����
��-
��
����������-����	�����3�����������	�����
��F�����4����������4����P�

• ���������-6� �������� ��
�C"�� ���������	� �� ������	� ������ �� ���������	F� ����
��� ����6"�� 
�� ������������
��� ���������

�F� ��C�� ������������F� ����
���
���
�������
�� ��4� �

�� ���������� ����
���F� 
��� ��3
�� ���������*� �����
������
��	� �� ��������
��� ��������
���� �� ���������
���� �"� ���������	��
�����-������	���������
��P�

• ���������-6� ��
������-�� ��������-� ����3�-���-� ��� ����
�� ��
������-��
��"�
���C��
�-F� �4�-��-���-� ��
����� ����4���3
���� ���
�
��� �����
�����C
��-���-����
��-����� ��* �

�
)5!�5I<)20A2�+�%A2�Z!�A��57A+5�/5)!+2�

• ��������
�� ����������
��� ��3�������� ���������
��� �� ����C�� ��������
���
�����-����
�����������-���
������� ��������
�-P�



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� ���

• ���������
��� �� ����C�� ��������� �4����"�� �4-6���	� ����6����� ���-����-� ������
�����
�-� ����� ���
���
��	��4����"���� ��4������ �������
����-� ���������

�-F�
������-F��������
��
���-
�-�����4�������������C���-P�

• ���������
�������������
�F������������
���������-����-�� ����������
�-�=��������-���-��
�� ����C�� ��������
���� �� ���-����
��� �� ������-�� �
������ ���������
�->� -����
���
�����
���
�������
��
�P�

• �������
��� ����� ����
�����-
��	� ��� � ����� �� �������� ����G
���� ���������
��4������C�4��	�����������	P�

• 4����� �������	� G�"�C� ������
��	������� ��4����-�������������� ��������'+�
��3�F� �C����
��	� �� �������� ����C��
������� �� ��6���� ���	�
��-� �������
���
�
��F��

• ����
6� ������� ��� -�
���� 4����� ���
��-���-� �����������C��
�� 2%� AA� .�����
� ��
�6��������
��������P�

• ���������
���������-�������������C��
��2%�/��4���P�
• 4����� �����
��	� ����������
�� ���������	� 
�� ����
��� ������� �� ��-�
��� ������

7 �)���
	�?��;�H������������������-�
���1�������
� �
�
!,05+A5702�E<b,Z5�202</AA@�
D�
��� �� �����
�"����������� �
��������
�-� �� ���������
�-� �������F� �� ���3��������F� -����
����C�� ��
��-���
��� ��3����� �
������ �������
�-� ��� ���"������
��
��	� �� �������
�����	�
���������6����
���-�-��
����������������
�����
� �+�������������������6�
���6��-����
���C�
��@�

• ����4����� ���
��-������ ���C�� �6��������������� !����� 
�� �����C� ?���� �
��
4���������
������
���2%�AA�.�����
�=�����������
�����6����
�������C��4���������
���������������
��������C����,���������
�������Q>P�

• 4����� A
������-�� I������
���� ���������C��
��� !��"�� .���
��
��	� =AI�!.>�

�� ����
��� 2%AA� .�����
� =��Q� �
������ ���������
�-� M������ $��8�� '+	M�
��������
�-�����-��
������-��46������������
��-�����
�������
���� �
�>P�

• ����������
�������4"��4�������������C����������"��������������
�������"�F��C"�
���
���������4��C��
��	������	���
��������������C��
��4��������-������7���4���3
�-�
!���������
��9����"�P�

• ��������
����
����������C���	�����
�����-
��	F�������
��	����-���������������
�� ���C���	� H%�� 1 5 � =���
���
�� ���� ���������
�� ���C�� &'+�� �� ���� �����
��
���C���'+>P�

• ���6����
��� ����������
��� �
������ �"� ���������
��	� ����� ������
����
���
�C�
���
���� �� ������4� �������
��� �� ����������
��� ����C�-� ���� �� ���
4���
������ ������� �
���� ����� �3�����
����� ��4����
�-� ��� F� �� ��������
����
�������
���
���3������ ������ �������
��������
�-P�

• ����������
��� �� ������������	� ������	� �������� ����������	� �
����6� ���
������
����
��� �C�
���
���� ����� ����������	� ��������
�� ���������	�
=��������4�
�������4�
����C�-�����> �

�
/!1�!,5<.5�!,�5,5'A�

+�1�������-6���
���6��-�������
�����������������������������@�
• �����-�
�������������������
�-��4�"���F��������
������"������
��
��	F������3��

���3�
��� ���	
������� ��
��-���-����	� ���������*� �� ����*� ���"��
�������C����	P�

• 4���6��
������-���������
�������������C��
������"������
��
��	� �=AI�!.>���
��-�
���.�����
�P�

• 4���6��
������-�����������
�-���������-�����"�������
��	F��������C����	P�



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� �&�

• �������
��� ��� � ��
��"�� /������
��� !��"�� ���4�������	� �� �����
�������
��� ���"�� 
��4�������
��	� �� ��������4��������	� ��� �������
���
���"������
��
��	P�

• ������ ����������
��� ���"�� ���������	� �� 4����� �
������-�� ��
���������������������� ������
��� �� �
�����������
��� �������
���� ���"��
%�
����
�-�!���������
��9����"�P�

• ���6����
��� ������� ���"�� �����-����	� 4��������-�� �����
��	� ��������F��
�������"�
��3��������	��
��������
��	�=�����
������
�F��������������������-��
4������>P�

• ������
��� ���������-�� 
����	� �4����"�� �1)!.� 
�� ����
��	� ����� AA� �����
����
�����-
��=���?�����
����-�
����
��"��	�
�����	>P�

• �����������
��� 
�������
�-� ������
�� ���"�� ����
��
��	� =�������
��	��
���4����
��	���������
��>�
������
��	�������� �/"������-���.�������- �

)� ����3����	� ����� ����������
�� 4���6� A
������-�� I������
���� ���������C��
���
!��"��.���
��
��	� =AI�!.>� ����� �������
�� ����� ��
���� �������
��� ���"��
���4�������	�=�1)!.�;���
������������
�����4����
������"������
��
��	> ��
�

�%+%5%�� �	#J����#�*(������&��*��������	��*��#� ��#��#&��
�

+� ���
�
��� �$F�Q� ��������	
�� ������� =�- � �� $8#F8� 	�>� -���� �4-6��� ��	����
����
=�4������-������ ;� ���4������
���� �� ���

���� ���6����>� ���-�������� ���
����
������������
��� ���������

���� =��-� ����� � > � �(F�Q� ��������	
�� ������� �4�-��-��
����C�
�� ���-������ ���
�� =46���� �� ��������
��� �� ��������	
�� � #$�F�� 	�> � +�

�
��-����	������
���	������������������"C����������
������������������������
���
������F� ��
���-���� �� �����
�"�� �������
��	� �� ������� �����
������ �� �����
�"��
������������
������������

��� �'��-���������
��������������
������������

�������
����������������-�������������
�����������6��������
������������
��4���6 �

�
�%+%+%�� !��&��'���������*��#�������#'��(���	�� ��!�����	��

�
!4��
��� 
�� ����
��� ���
�
��� �4������-�� �������� ��	��
�� ���������� ����� 	�C�����
=�!9�H>F���"��������C���������
��
��4�����'������������
�-�����������
�
�������������
���������
��������<�6�'���������
�
���J�	��C��
�� 7KM(��MLAM���$���
���������
���
���$� � � +� �����	� �!9�H� �����
���
�� ������� ���C��� �4
�3�-����	� ����-6� 	�C���� ��
��������� � H����
������ ����� ������� ������
�� �� ��������-�� ��������"�
��	� �����
��������
�� �� �"�	� �����
���	@� ����������� ;� �4�-��-����� �� ��� �������-
��
��"������������=
�� ��������$�����&>���������������
���;��4�-��-�����������������-
��
���
���� =
�� ����� ���(����$>� �� C������������ =��� ��������$> � I����
� 
�������!9�H�
���
���
�� -���� 
�� ��
���� A� �"C���������&� � F� ��� ����������
���������� � � 
���-� �����
��������
�-�����������
�
�� �

�



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� �(�

�%+%=% !���� ��#�*��&��'���#
 ����#��	�� ��
�

,�� �������C��	� �����
�"�� ����������
��	� ������� ���
�
��F� ���
�������	��
�������
����
���	����
6���
��	������������C���-����	�
����������-6������������	��
��
�����������������������
�
��F�
���3���������*@�

• '��-������������<����������-�����'���������
�
������$F��
• )�
�������
����������!
������<����-��9�"�����������
�
���
������������;�

��$�F��
• ���
�)�"�
���3�
���������-����4����
�������
��������4�������������������

���
�
���
������������;����#F��
• ��������<��������'���������
�
���
��������������������������������������

���#F�
• ��������4������"������ �
��	�
������
�������������
�
���
�����������������$F�
• 5���������-�����-�������C�3��������
�����������
���������C�F��
����6����������
����

������������������4����������������
�
��F����#F�
• 1�"-
����������������
��������!4������V�
��-�
������5��������-�����
������-�;�

1��!V5�XF����#�
• +�������
�������
����V�
�
�����'���������
�
���
����������������F�
• +�������
�����
������-��������
����-���������������������	�����������

��
�������-
��	�46����	���������
���5]��
���1 5 �
����������������F�
• ���������������
��������6�����4����
�������������4����
���4����
�����

��������������
�
��F�������
• 1��������������-����
������������
���������
�
�������$������F�
• ���
�)������
���.��������������'���������
�
��F�����F�
• ���
��������-
����	��
������������������'���������
�
��F����#F�
• ���
�����������
���������-
�-����'���������
�
��F����8F�
• 1��������������-��������+����������;���$�F�
• ����������	��
�������	�C��������'���������
�
��F����$ �

+��������� �� � �����
��� �����C�� �����6
��
�� ������� ����������
��� ���������
��	��
�������������������������
�
�� �

�
�



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� #��

�%=% !���'����	#�

)� �����
�"�� 
�
��-����� ��������� ��
���-�� �C"�
�� �����
��� �����-�� ���C���
��
������������� ������
���� �4������ �� ������
�� �� 
���� �����
��� ����-�� 
�� ��������� �
<����-�� ��������� ��	��
�� ���������� ������� ���
�
��� �� �

��	� ����������
����������
��	F������������	������
������
��	�����������
��
������
���$�

�

<�� �& �<����-�������������	��
�������������������������
�
������

��	������
�"���
N��������
���+!9�J'����
��S�

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

!3��1U�
�

2�1<�
�

��������	��
� �
�������� ���

�
+� �� ��
����
��������
���

��-��"�� ��	F�
����������	��
�����

��	�
�������"��

��	��
� ��������� ��
�

1���������
:��������������
2
������ ��
����

9���������
�

1���������
)�"�
���3�
����

I��
�������
�

���
�������������
���
���������

����
��-��"�����

� ���� ������ �����
�

1��������������-��
��-��"�����

� ���� ������ �����

����������	��
� �
�������� ��

��-��"�����
� ���� ������ �����

�
�������� ���� �������

��-��"�����

1�����������
�������
��� ����
�"��������������
���

���������

���F�'��-���������
� �
������������
���

!��&��'���������
$�����	�
��

�

1���������<����-��
'���������
�
���

�
�������� ���� �������

�������
�

,3<9,D6�.,3�
�



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

�

#��
�

�

5% �6	�&����� � ��� $�����	�
�� '	�� �� !�����	��
����� �� ����
����	�'	8� 
�� #
� �'	� 	� ���(	���
-,3.� ����� #(#'#� �'	� ��*�� � �� �#�(	���J	� !37�
���5)���"�
�
�
5%�% !��	# ��#�� '��I#�����#�
�
5%�%�% <�
�$K�*��	# ����

�
:��
��������
��-������������������������
���
��
������
�������������
�
����������	�
������������ ��
�����
��� ���������F� �������
���� ������ +�-��"���� A
����������
!�	��
�� ���������� �� ���
�
��� =+A!9> � 0�� ��������� ��
��"�� ������"�F� �� $��
�����
��� ��3���������+A!9����
�-������
�-����
��-����������������������-��"�����
���������������F��������������?�@����������-�����
�����F���"����������������
����4�-��-��
�4���������������
�� ��

!��
�����
�-����6��������6
��
�����"�	�������������"�@�
������
����
��	��������6��
����	��
6������������F�
������
����
��	��������6��
����	��
6������
 �

+�������� ���������
�� ���
�� -������� ���������� ��� ��������	��
�� �����������������
���
����4����	���
�3�- �

�
I�4 �� �+�����������������
�����
��-����������������������������	��
���������

1�4���
�-��
!� ��������
��
���

��
�� "��������"��

,���������
� ��������
��4���
�-��������������

Ne�M�$S�

,���������
����6����*�
����������
���

���������
������������
�������� ���
��������

4�
��
� <�������
������ � #� 0 ������ ��� �

D�
������
�� ���� �&����� �
� ����
���������

<�������
������ � ��� 0 ������ ��� �

D�
������
�� $#�� ������� �
� ����
����������

�������
� � ��#� $����� �

�C"� � <�������
������ � �F#� 0 ������ ��� �

�������
� � #�� 5=�����VVV�
�� C���� �����
���'���

<�������
������ � ��� 0 ������ ��� �

���
����6���� &�����
� ������ 0 ������ ��� �

1�4���
�-��
!� ��������
��
���

��
�� "��������"��
�������������� ��

��4���
�-��������������

,���������
����6����*�
����������
�������������

���������������
� ���
��������

����
� <�������
������ � 8�
�M�$� 0 ������ ��� �

4�
��=�>����
� <�������
������ � ���&�'5VVV� 0������ ��� �

���� <�������
������ � #�
�M�$� 0 ������ ��� �



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� #��


������ <�������
������ � ���
�M�$� 0 ������ ��� �

���
f � &�����
�f � ����e�M�$� �#�
�ff �

!4-��
��
��@�

f� ������� �������� ��� ����6�� 
�� ��	��
6� ������� ���� � '�������
�� ���
��� ���������

��
�����������������
��������������"����
��	����������	F��4�����
��	�������
��	�-�
�����
�

��	����������4�P���3�������4�����
�����
������������

����������-����6��4��F�����"��-���6�
�
��������P� ���������� �������� �4�����
��������� ��3�-� �4��-���� ������ �� ����
�� �����
���
������
�����������
�������
����
��P������
������������4�����
�����������3�-��4��-����
������������
���8���������������
����������������������-�������%2I �

ff��7���4��
��������������
���������������������������������
������������
��
����������
����-
��	� �����	� ���P� �� ��������� 4����� �
��	� ����������	� �� �����	� ���� �������
���
���������
�-���6�����������������������������6�
������������
��	�����������	������
�-�
��-�
-�
�������� �

fff��)��
����
������������
������C
��
��
������
������������-�����
������-�

�
��I�4 �# �+�����������������
�����
�������������	��
��������������C���'�F#��

!� ��������
��
���
��
�� "��������"��

,���������
� ����������4���
�-���������������
����������"�
��	������	�����6� ���
� ��������
����� ����
�-��

Ne�M�$S�

����� �����#� �������
<�� �� ���
������ �

�8� �#� ���
�

0�������
�� ��63�
��� ��������"�
��	� ����-"�� ��4���
�-�� �� �����6
��
���� �������"��
�������
��	� �� ����� ��	��
�� ������F� �� ��-������� � ��������
�-� ����4�� 
�� ��
����������
�����
������4���-���C���'��������������������������4�
��=�>����
�����
����F��� �����	����$����8� 
��� 4�C�������
�
��� ����������
� �+� �������� �� ����3�����
�������?�����
������?6����������-�����
�������������6����� ���4���
�-���� ������5 �
,��������%��������?�����
������?6�-��
�����������������������
���������C���'���=���
��� ����
>� ����� �������� ���������� 4�
��=�>����
� � 1�����"C���� ��������
���
�����?����-������?�����
������-��������	���������8����������������
������4������
�3�- �

�
I�4 �8 �.����?����-������?�����������-�����
�������������6
��
�����������"���������
��	��������
��	��
����������������	���������8�

1��4���� ���� �����?� @����������-�����
��������
��������"�
� �	������	�1�4���
�-��

����� ���#� ���8�

� ����
��������� 5� 5� 5�

� ����
���������� 5� 5� 5�

���
����6���� 5� 5� 5�

4�
��
� 5� 5� 5�

�� C��'�F#� :� 5� 5�

�� C��'��� %� %� %�

4�
��=�>����
� %� %� %�

����
� 5� 5� 5�

���� 5� 5� 5�



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� #$�


������ 5� 5� 5�

�C"� � 5� 5� 5�

���
� 5� 5� 5�

7���
�@�

.�����5���-�3������63�
�����
����������
���
������
�������?��
�������������-��������
���������"��
���������
��	���4�������"����������	F�

�.�����:���-�3������63�
�����
������������
������
�������?������������-�������������������
�F������

�������������-��������"�����������
��	�����6����
��	��������
���������
�-�F�

.�����%���-�3������63�
��� ��
������������
�� ����
��� ����?������������-�������������������
����4�
��������������������6����
���������
���������
�-�F����������������������
���������
�-��
���
-�����������
��;������������������
����4���������������� �

�

5�����
�����
�� ���
�� -������� ���������� �
���� � �6� �� ���� ��������8 �+� �����	�(�����	�
��6��� ����
��� ���-����� �
������-��� �� ���C�
���� 
���������� ������
����
��� 
��
�������-6� ����3�����	� ���C��
�� �6������	� �� 
�����-� �����
����� �� ����
�� 
��
����
�
��������
���� �� �6���� 
�� ���� ��4� ����C����
��� 4��
�"�� �� � � � F� ��63�
���
��
������������ ����6C�� �
������� ����*F� 
����� �� ��������� �����
�F� 
� � ���"�
�-���
�������-����
�����������
��������63�
���1!��;���4���
�-��4��
�-�����-��	������������6��

����	��
6������
F����(&���������
���C���
������e�M�$F��������8�������� �$�e�M�$ ��

!��
��-���������������������
�
���������	���������8�������C��4������������������63���
���������
��	���� ����������������	� ��
���������������������� ����-�������������
�-�
����4��
�� �� ����������
����� ��63����������

��	���C�� ��������
�����'��� =�C"�
�����
����
��� ���
��M���������>� �� 4��
�=�>����
� � ����������
��� ���	��"�	� ��
������������
��������
���
�-���6��������
����-��"���������6�������������������-� �

+���
�3���-���4��������������
����������
����������������������������������
��	������C��
��������
���� �'��� �� ���������-�� ���
������-� �� �����	� ���$����8 � 0�� ���������
��
�����
��	� ���� 
��� �
�����
�� ����������
��� ��63�
��� ���
����� ����
���� ��C�� �'��F�
��"�����
����� ����
����
���� ���e�M�$ � 1�����"C������
���� ���
�� -������� ������������
����������� ���4���
�-������������
������4����8��������� �#���8 �
�
I�4 �� �+�
�� ��������"�������C���'��������������$����8f�

7���4��
���������������� �����
�����

���� ��4���-�

N
�S�;����C
��
���
����������U �$#�
��

1�63�
������
�����������

Ne�M�$S�;����C
��
���
����������U ����e�M�$�7��������-��
���
����� ��

���$� ����� ���#� ���8� ���$� ����� ���#� ���8�

�� �����
��� ���=(>ff� ���=$#>ff� #��=�(>ff� �(�=��>ff� $�F�� $8F�� $#F�� $$F��

�� �,�4����� ������ ���=�>ff� �(�=��>ff� ##�=��>ff� ���=(>ff� �#F�� $�F�� $�F�� $�F��

��!4-��
��
��@�

f��4���� ����������� ��
���� ���4������
�� �� ����
��	� ���
��	� -������� ���������� �� ��-��"������ ��������������
����������
�� 	������+�-��"�������A
���������!�	��
��9��������������
�
�� �

ff0���������$#�
�������
��������C
��
�������
�� �+�
�������	�����������
������46�
������������-����
���6 �



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� #��

�
+�� �� �1�63�
������
�������
������'����������	����$����8�

�

�
+�� �& �%�6����*�����������
����������

���������������������
�����'�����������������	�

���$����8�

5
������ ����
��	����
� -������� ���������� ��� ����� ���$����8�
�� ����
��� ������� ���
�
���
������-�� ����6����
��� ������������ ��63��� �������

��	� ��C�� �'��� �� ���������F�
��"���	��������-������� �
���������-�F����	�������������������������������������
���
������ ���C��	� ���
������
��	� ��������	� ���������	 � <���C�� �������� ������-�� 
��
���
��
�������G
�-� ����3
�������6��� ����
������������� =����G����
�����������>F� ��
��������
������6�������-�F����-�
��
���
���������-��
���������������
������������C��	���
������4�� �������
��� 4��
�"�� ���� � 2���-�� ��C"�� ��4
��	� -���� ���
�-���� �����
�����
������������C��	�=���������3�����	������	���������
������
��������
���	������



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� ##�

�����
���4������F������C��
�����C���'�����������
��������������-������6�����
�3�
��������
����6���> �

+���
��� �������������
�� ��� 4����� �����
��� ���

������ ��C���-����� 
�� -����*�
���������F� ����-����� �� ������� ������������
��
��� ��6� ��
����������� � 0���������
��
���
���������������������
�� �������C���*�
��C�������C�����������
��� ��6� ��4���
�-��

���
�������
������������*���	����������������-� �0�-�
��-� �������
������
������3��
��6� ��
����� ������������ ���������F� ��"��� ������-�� ����3�
�� ����-�� �� ������"��
���������	F� 
����� ��6������� ������� �� �
����3�����-���� ������-6� ��
������������ �����

��������C�3�
������������������
��������
������C����"�
�����������?���F������
�����
����
��-6���4�
������������	�������������� �

0����������� 
�� (� ����������
������4���� ��63��� ���
���4����	� � �'��� �� �'�F#F� 1!��
��0!�� ����� ������������ �� ��6������������F��� �����	������;� ����F� ��� ����-����
�����
���
+A!9� ����� �� � ,�4���������� �� ���
�
�� � 0�� ��������� ��
�3������ �������� ��3
��
���4�������*� ����G
�� ����3
����F� �� ������"�
����� ��63��� ��C�� �'��� ����� �'� �F#� ��
����
�"�������?�����
��	�;���C���������6������������ �

�

�
+�� �( �����4������63������
���4����	��'������'�F#F�1!����0!�����������������������6������

������F��������	������;�����F��������-����
�����
���+A!9�������� �,�4���������������
�
����
NG�"C�@���������
����C��
�S�

�
,���
�
�����"�
�
��� ���������-�� ���
������-� �� ��6������ �

���� �3���� ���������-����
��� ������ ��63��� ���
������
��	� ��C�� �'��� 4������ ��� ����6� ���� ���#F� -����

�-4�����-� 
���������
�� �����"� �����
��	� �������	� ��� � +� ���������-�� ���
������-� ;�
-�
�-� �� 
�-��6�����	� �� ���-�� ;� -���� -��
�-� 
��� �
�����
�� �� 3�
��� ��
�����
����������� ����������
��� ���������
���� ��63�
��� ���
������
���� ��� ��C�� �'���
��������*� ��� -���� ���������
������� ��� �0�������� ��-� ��4���
�-����
���� ���e�M�$ �+�
�������C��	����������-��	�������*����4�C������������
� �
��
)�������
��������
��
��	���3�-���63��������������
��
�������������
�3�- ��



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

�

#8�
�

�
��
�;���
�����������*���
����
����63�
������
������
����

��U�����
�����������*���������
����63�
������
������
����
+�� ��� �)�������
�����63������
������
��	���C���'��������������#����� �����
�-��6�����	����������-�������-���

=��������
���+!9�J'����
�����������
��
���������������
��	����
�-�������������������������"�
��	���-��"�����������+A!9>



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

�

#��
�

�������� ��
����������
��� ���������� 4�
��=�>����
��� �������
�� 4�C�� �� ���
�
��� ��
����� ���&� �� ����� 
�� ����-�� ���������-� ����� �� � �&� %������� �(#8� ����F� 
���3���-�
�"��������+�-��"������� A
���������1�
����
���������
�
�� �!� A�������C�� ����� � �
����������63���4�
��=�>����
�������
��
����
��������+�-��"����A
����������!�	��
��
9��������������
�
�� �

<���C����63���4�
��=�>����
��������������������C��-����6����4
���-����������������C��
�������
���� �'�� � )�
����������
��� ���3�� ���	���� ��� �����
��� ������ ���C��	�
���
������
��	���������	����������	 �+����
��-�����3������
����*�����6����
���
����3���
��	� ������"�� ��63��F� ��"��� -���� ���������
�� �� 
���������
���� ����
�����
�������������
���F� �4�-��-������ 4��������
�� ����6F� 
����� ��C�3�
�� ��������
�
�����-
�F�
�3��4�����
������
��-����������-6���
����������������������� �

1�4���
�-�F� ��"��� �����6
��
�� -���� �� ���
��	� -������� ���������� �� ����� ����F�
���������� ���4���������� ���
������-�� ������������&M#�M+2������������������F� -����
��C� ��������
�� �'�F# � )��
��� �� ��������� ��������F� �� 
��� �� �����
��� ����� � �
�4��������C� ������� �������F� �"�
�� ��������� �4��
���� �������� ���������
���� =�#�
g�M�$������63������
��	�����
��	���C����������
�����'�F#> ��

,���
�
�� ���
������-�� ������ ���-��������������C����������� ��������J2����������
��C�� �'�F#� �������� ��,���������� ���&M#�M+2 � )��
��� �� ����������
���� '�
������
9��������� �� 
��� ��� �����
��� ����� � � �� �������� ������"�� 
����"���	� ��4���
�-��
������������ =,� �J � ��� � ��$�>F� ��"�������C���� 3����� �� 
����$���G����
���� ����� � F�
����������������
����
��������#��M�$� ���C� �����*� �����
�6��� �� �����
��� ���#� � �,��
����� ������ ��� ��������"�
��	� ���� ���
����
�� �����
���� ������
�-�F� ��"��� ��
�����
������
��@� ��� ����� �����;� ��e�M�$F� ��� ��������$�;� ��e�M�$� F� ��� ����������;� ��
e�M�$ �:�����-����������-
��������*������������������
�����"�
�����e�M�$���������*�
�����
�6������������
��������� �

+�
���� ������"����� ��C�� �'�F#�������
���� �����	����$����8�����������
�� ��� ��4����
��
�3�- �

�
��I�4 �& �+�
�� ��������"������-����C���'��F#��������	����$����8�

1�63�
����� C���'�F#�;����
�����������e�M�$�
1���-��

<�� ����$� <�� ������ <�� ����#� <�� ����8�

�� �����
��� �$F�� �8F�� ��F�� ��F��

�

+���
���� ���������
��	��� ���� (�����	������� ���C��� �4�����-��������������� ��63���
���
������
��	������
��� ������� =��������������� �������
���>� �� 4��
��	� �������6��

�� ��	��
6� �����
F� ����� ���3�����*� �����
� -���� ��6����� 
�3� ��C������F� ��"��� -������� 
��
����C����� ���� (�����	� ���
���C�� ��� ���
�
��� �3�����4���F� ���� ��-� �	����� �������-�� ��6�

�� 4����� 
������ ��������� �� ������-�� ��
�
�-6� ������� � !�
����� ��� �����
��
��
��-���
��� �����
��� ������ �����
��	� =�������-����	� �������� ������� �� �6���� ����� -����
���	�
��	>� ������ ���������"�� ���
�
��� =��� � ��> � ����3���� �������� ������
�� ��
����6��-�����-����������4���������������������63����������

��	���C����������
����
�'��� ����� �������� ���������� 4�
��=�>����
�F� ������-�� 
�� ������� �����
��� 4�������
=
� � ���
�> � +� ��-� ������-�� 
�-4�����-� �������
�� �� ��
���� ����
��� ��	��
�� -�������
���������� ����� ��C���� ��4
���� �� ���
�
��F� -���� �������
��F� �� ���"�� ���������	�
�
��-������-
��	��������

��	�
�3�����������C�F�������-���
� ���������
�F����-����C������4�
�
������ ���������
�F� �� ���3�� ����������	
��
��� ��������
��� �� ������"�� ���������	�
�������	�
������������
����
�����
��	�G�"�C��
������=
� � �����������C�
���
�F�������



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� #&�

����C�F� �� > � 0�� ��������� ��
�3�-� ����������
�� ��������� �	������������6� ����4�����
��63������
������
��	�1!��
�����������
�������((�����8 ��

�
+�� ��� ��������������4������63������
������
��	�1!��
�����������
�������((�����8f�

f%�����
����
�������������
�������
�����������
����"3
��	������������������	�
�����������
������ ��

�

5
������ ����
���
�� �� �����	� W���
�� ���������
��� ������C�X� �4�-��-���� ����� �((#F�
����F�����������$��"�
��3����������-����
������
�����
���-����������������������������
��63��� ����-�� 1!�� �������F� 3������C� �����
������� ����������� ���������
����� ����C��
�4�-��-�������C��
���������
������6����������C�����
����������
��@�#�QF$�QF�8Q���
��Q �

�
+�� ��� �)�������4���
���
�����������
��������3
�������G�"C��������
���

�
,���6�
��*���������"�
��	� ������ =����C��
����-F� �����
����-� �� ��������
��������
�->� 
��
����
���������� ���
�
��� ���
��� ��5���������-�� ���-����� ��C�3��������
�� ���������
���

�



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� #(�

������C�F� �
����6� ���������
�� �� ����������������� �4������������� ���
�
��� �� ���#� �����
����������
��
������
��	���
�3�- �
)� ����������
��	� ���� ��
���F� 3�� ������� ���
��� ������� �4���� �����
�6���
�
?����������6� ���	
���
�� �� ��������� ������ ����C��
����-F� �����
����-� �����
��������
��������
�- �
�
�

�
<�� �( �1����������C��
����������
�
���
NG�"C�@������ �2
�������������� ���� � S�

�



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� 8��

�

<�� ��� �1�����������
����������
�
���
NG�"C�@������ �2
�������������� ���� � S�

�

�

�
<�� ��� �1��������������������
��������
��	������
�
���

NG�"C�@������ �2
�������������� ���� � S�



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� 8��

5%�%�% @�G����#'	�J	����	#�������#Q����*��	# ����
�

+� ���
�
��� ����������� G�"C��� ��
������������ ��������
��	� �� ���������� -����
����-���
�������
���
�F����	�������C"�
��������C��
����@�

��������4��������=����-����������	
����>�;�G�"C������������
�����C"�
�-��������
��� ����3���
�� ��63�
��� ��C�� ��������
���� �� 4�
��=�>����
�� �� ����
��� ������� �
1������
�����������	�������	����������	F������
��	� ���C��
���	����������
���	�

�����-� -������� �� ���� ���������
��	F� 
������ ������
��	������ ���"�F� �� ���3�� ������
�������	
��-���� ����6����
��� �6���� 4������F� ��� �C"�
��� ������� ��������
���
��� �
�����-�����-� �

����
�����-
�-� =����-�� ��
����>� ;� ��C���� 
�� ��C�����
�� ������� 0!UF� ��C��
��������
���� �� 4�
��
� � ����3���
�� ��63�
��� ���	� ��
������������ ����6��-�� 
��
�����3���
���	� �� �����	� �� �3��� 
��63�
��� ���	�� 4���
����	� ������ �4������
��������-� ��4������ ;� ��
����� ������ � �������
�� 
�����
�-� ����-�� -���� �C�� ���
�
���	
���
����-��"�F�
�������C���� ��	� ����������-�F� ������ �����
�F� ������
���������
����4�������	�"�����4����	 �

��C�����-� �� �������C���-� =����-�� ��
�����>� ;� ���C��
��� �������C���� �� ���������
�������-
� �

�

0�-��6������ �������
�� ����6����
��� ��63��� ��
�
�������
��	� ��C�� �'����
����� 4�
��=�>����
�� -��������3�
�������
��*�������������������� �������� ��� � 
�����
����-�� � ������-���� �� ��
���� �����
��� �6���� �� -���� ���	�
��	� ����� ������ ��6����-�
4������F� �����
�-�������
���	�
�����-� ����-���� �
������
��	� G�"C��	����������	�;�
4��� �������� �����-����	F� ��"��� ����6��-�� �������	
��� �� �
��������� �������- �
,���������������
��
�����-� ����-�� ��� 
�������-�-���� ���

���� �������������
�� �- @���C��
��6������ ������� ��4� ��� � �����F� 
������ ��C�3�
��� �������� ������
��� �� ���
� ���C�-�
�"�
������ �����?���F� ��� ��
����� ����
��-6� ��4� 
����� ���� ���	� ���� ���������F� �� ��
�������������3����������*�C�������C������������
������6���4���
�-��
���
�������
���
�� �������*� ��	� �������� �������-�� �� ��������� ��������
�- � ,�� 4����� �����
��	�
��������"�� ���-����
��	� ���C��� �������
��-�� ��6F� �4��� ��	� 
�����������-���-� ��
�����
�����������4������F��"�
��3����������

����-��@�������C����
�������
���- ���C�3�
���
������������
���+����� �� ������
�� ������ �����?���
�F� 
���������
������
��� ���������
�F�
�����-�-�����������-����
����������� �

I���
�� �� ������-� ��4�����F� ��������
�� �� ��4��3�� �C"�
��	� �"�� 
���3�
�� ��� 
���
�������-6� ��
����������� � E�"C�� ��
������ ������-�� ��"�
��� 
�-�
��-���� ��C��� 
��
-����*����������������
�
��F�����������������
��F�
������
��	��
�-�-����	���6�������?���
����C���
����������C�F���	�����C���3���"�
��3��������* ��

)� �
��	� ����������
��	� ��
���F� 3�� ����-�� ���"�� =4��� �����
��� �6���>� �� ��C"��
�����C�"���������C����	� =��� � �$� �� ��>��������
��	� �����	� ��������
��� ����F�� � �
 �
��6��@� �������
��� 
�������
��	� ���	
������F� ���������� �����-����	� ����� 
��������
������6����
���	����
�������-
��	 �

�



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� 8��

�
+�� ��$ �2���-�����"�������C�"��������"�
�������3�����	��������	������������

=G�"C�@�/J1���<���
���1���������
�����
�
������#>�
��

�
+�� ��� �2���-����C"�������C�"��������"�
�������3�����	��������	������������

=G�"C�@�/J1�;�<���
���1���������
�����
�
������#>�
�

5%�%5% 9'	�J��&��G���	#*(���	������	�'�H(	�#���	����	�����#(�
�#�
�J	�	���#'	�J	�
�

2���-�����"���������
��
��	�-������������������
���
��������"�
���3�
���������-��
������������ �<����-�� ��-�����-�� ���C�� ��6� -�
��� ���������	����������"�������������
��������- � J
��� 2�����-���� �� -�-� ���-�� ��C�
�������� ���������-�� �3�� ���6� ��
����
����
�������-�����"���������
��
��	�
������������
�� �!4��
�����������������
���
J
���-������������
�������-������Q�����������������6���������((� �J
���2�����-����
�����3����3�����*���������
�����������������$�Q �



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� 8$�

���
���-�������������������������-������
�C��W:���
�����"���������
��
��	�����4����"��
������� ���
�
��� ��� ����� �((��;� ����X �+�C��� �����"����������
��� =�������������>�
����-��%!��
��������������������� ���
���C�@�

����-��%!��
����������������
�
���� ;�� �85�'���%!�����M'�

����-��%!��
��������������������� ;�� ��8=�'���%!�����M'�

,����-�����
����
���
������-6����"���������
��
��	�������
���	����������@��
�
���������������
��B��������
���B����
�������

2���-�� ���"�� �������
��
��	� �� �3��	� ���������-��	� ���-����	F� �����	� -��� ���
��F�
���	�����C"�
�����
���6��-����	�G�"�C@�

������-�� �
������ � ��������
�-� �� ����C�� ����������� 
�� ����� �4��������� �������
���
������������
��� � � � � ��� 4��
�"�� ��������
��	F� �3�����
����� ��4����
�-F�
	�
�������C������������������C��=�C"�
���
����������������C�
���������-�����C��
�-�
�
��������> � ������-�� ��� �4�-��-�� ��� ��
��� �� ���� �� �����������C��
���	�
������C��
���	����-����	F������-��������-��%!��-����"�
��3�����C��	���������	�%H����
0�!F�

�
������
���������
��� ��������F� ����������
��� � � � F� ����������
��� ����C�"�� ��
�����
��� ������ �� ����"4� 4�������
�� �� 4��
���	F� �� ���� 
�� �3����� �����������
������	F������-��������-��%!��������C��	���������	�%H����0�!F�

�������
��� 4��
�"�� �3�����
����� ��4����
�-F� �4����"�� 	�
�����	� �� ��C������	�
���������������
���� � � �;������
�����������
������������	���������	��������
���;�
�����-��������-��%!��������C��	���������	�%H����0�!F�

������-���
���������������
�-F������������C�-�����
����������	
�������
�����������
���
4��
�"�� ����� �������
�� �������� ���	
�������
� � ������-�� ��� �4�-��-�� �����
���
�����������C���	��������C����	F������-��������-��%!��������C��	� ��������	�%H����
0�!F�

���
������ �
������
�� =�����	��� ���4���>F� �4������� =����4���>F� ���
������
�����"��=�����	�����63�����>�;������
������������
������	F������-��������-��%!��
������C��	���������	�%H����0�!F�

���������
��������"������C����
������"������
��
��	�;�4�����
����?����
���-��
��4���
�-������
���
�-F������-������������
�����6�4�������=�� �8�Q�����
�> �D����
�
� ��4��4�������
��� �������
���� �����?���F� ��4����� �����
��� �� �����-�� ����-6�
%!� �

%�C������� ����-�� ���"�� �������
��
��	� �� ����
�� ������� ���
�
��� �����C����C�� ��6� 
��
����������� ��F#������
����
���������
�
�-�����-��%!�F���	�-�����6������
����	�BM����Q�
��-�������������
�������
����������� ������ ������ ���((��������� � � 2���-�� ��� ���	����
�C"�
�����
���6��-����	�G�"�C@�

�����
����6������ ����C��
���	� �� �����������C��
���	� ���-����	�������-����	� ����C��
������������
����6����������
��
��������4��������F��

�����
��� ������ ����������
���	� ����������	� �����������
��	� ����� ���
�
���F� ����
������-����	��
����6�� ��������
����3���
�������
�
����

�����
��� �������� ���
����	� ����-�������
��	������
�
��� �����	�"� �I�� ����� G�"C��
�����-���� �&�Q���C������-�����-� �

1�������
�� ����-�� ���"�� �������
��
��	������
�
��� �4
�3�C�� ��6���������� ���� �((��
����� �� �� � ��Q � 2���-�� ��
��-���C�� ��6� �� ������� �� � �F�Q� ����
�� � 1����� ����-��
��������
��4�C�
���6��-���������

�����@�



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� 8��

����
����� �������� ������������-
����� 4��
�"�� 
�� ������� ���C��
��� ������-��
�������
��	�����
��������
������
���4��
���	����
��-����	F�

�
��-����	������������
��	���4��
���	�
���4����
��	F�

�����
�� �6���� 
�� ���� ����
�� �� ��3����� 4�������
��� �� �������
��� ��������� ��
�������������
����������
��	�G�"�C�����C�F�

��
��-���
�������������C�������-����-�����������C��
����-�
�������������
����-��� ����F�

�����
�� �6���� 
�� ���� ����
�� �� ���C���	� �������C����	� ���C�-����	� 
�� ����
���
������F�

���������?�����
������
��������
�-���������
��F�

����
������������������
������
��������
�-�����6���5/,F�

����
���������
����-����4��������4��������'�.F�

������������������������� ����
��
���� �����������;�����
����
�������-������
��
������������������
���4������ �

�����������
������������C���������������	������	����������h(�F�

���6����
��� ����
��� ���-����
��� ������-�� ����C�� �� ������-�� �
������ ���������
�-�
�������������C��
��.�����
 �

������������
��
������	����

��"�������-�-����	������-������-�����"���������
��
��	F����
���������� �������� ���
�����-�� ���"��C� ��6� ������������ 
���6�
��	������6���� ���� �� ��
����� ����F� ����-�� ���������C� � I����� ��������������� ����-�� 4�C�� -�
������
��-���� ��
�������������� ����������
��	 ������������
�4�C��C"�
���������
����������������3�����
�
������ ���������
�- � D�
�����
��� ��
��-���
��������-6� �
������ ���������
�-� 
�� ����
���
������ � 1�������C�� ��� �� ��
�����
�-�� ��
����
��*� ���6����
��� �����"�� �
������
���������
�-� �� ���-������ �������F� ��������
�-� �� 
�3���� �����
������ �� ����� ��6����-�
����-�� %!�� 
�3� ������C�� ���-��������� ���-����
�-� ������-�� �
������ 
�� ����
��� ������ �+�
�?������ �������C�� ��� �� �������� ��"�
�-� ����-�� %!�� ������
�-� �� ���������� ������4�
�
��������
��	� ������ � +������ ����-�� ���"�� �������
��
��	� 4�C� �"�
��3� ��������
��
�
������������������� �����	�"�� ����-�������
��	�
�� ����
��� ���
�
�� � 1�����"�
���
�3����������� ��-��"��
������C� �� ����
����������
��� ������� �� J
��� 2�����-����-� =��
��-�������� >F���������C����6�����6��������6�
�������C�����-����
�4���
��������	�"��
�3���
��	���������	����-��	�J2 �



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� 8#�

Elektryczno :

- wytwarzana w Poznaniu
- spoza Poznania

Ciep o z sieci

- przemys

- domy

Transport

Pozosta o ci komunalne

0

1 000

2 000

3 000

4 000

5 000

1990 1995 2000 2005 2010

ty
s

. t
o

n
 C

O
2
e

k
w

����� ��

���	��

��������������������������������������

���
 	��

����	��

�������

�����

�
�����

�����

���
��

�������

�������

�	�� 
��
������

�������
������

���
��

���� ��

������

�������

�������

���
���

������

���
��

�������

��	���


����


�����

�������

��
���

������

	�����

������

����	��

�����

�����

����	��

�����

������

������

��	��

Emisje gazów cieplarnianych (CO2 ) 

z g ównych aktywno ci w Poznaniu ( róde )

- us ugi

Indywidualne wytwarzanie:

�
<�� ��� �2���-�����"���������
��
��	������
�
��������"3
��
�����C"�
��	�G�"�C������������

�((�������N ��� ���
�%!����S��

�

A��
��-�� ������� ��3�������� �����-�� ����-�� ���"�� �������
��
��	� 
�� ����
��� �������
���
�
�� � 1�� �
�� ������
�� �� ���C��
������ �������� �
��������F� �������C�F� ����������-��
4��
�"�� ��������� �
������F� 	�
��� �� ��C����	F� �� �����6��
���� �
������ ��
������������	�������	F�����������������
��
�������
������� �

,�
�������������� �����"���
�������-
��	�����-6���
�������������
�����	���
���������

�� ��
����������������6
��-��� �"�
��3�����G
���� ��
�������������
������������
���
2��?��� ���� � +�������� ��
� �
������ ����-6��� ��C��� 
�-
�����-� ����������� /J1�
=/J1������� > � +�����
����� ��
� �
������ ��C�3�
�� �
����6� �������� ��
� 
�� ���������
�F#Q� ����
��� =4��� �
?���-�> � ����� ����������-�� ������C��	� �����C��"�� ���
�63
��	� =0�L>�
����6�����
�������-6���
�����������8Q �

+�
���� ��������������
�-�C�� �� �����"�� �����-�� ����-�� ���"�� �������
��
��	���� �������
���
�
��F�������-��������-
��	�����������-�
���������
�������������-������#��iM��
6�
��������
�-�����-��%!����F�����������
��
������
��������?������������� ��

�



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� 88�

����

����

���

�

��

���

���

���

� ��� ��� ��� ��� �	��� �	��� �	���

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

����������������� ��! "� � #�$%��� �&'��� ��(�)�� ��� ����������

�'��! �"�����$��� � �������������

�
 ����������

�
 ��� ����������	���� ��� ���	�	������ �!

"
 #$� � 	�$� �����	������ ������%	

�����&'�	����� �� 	������'�

�
 (� ���� �% 	�	�)�� �� 	� &�!��	

$��� ���� 	� 	��� ��	�� ��$�� �	$���������

�
 *�� 	������� 	� �� ����������

�
 #�&�% 	%� )����� 	�����&	$ 	&������

+
 ,��$-	�	�����& ��

�
 .$ � ��� 	�$ �'�	�&�� ����!

/
 0��&&������ �% 	������'�

��
 *�� 	������� 	$� ��� ��� �������������

�

�

��

��

�

	

�

��

�

��
 1�� ���� �% 	��� �� 	��� $-������%

��
 2�& � � 	�$���� �	345	� 	��� ����������

�"
 6�-� 	� 	$� ��� ��	� 	����� �� 	������'�

��
 7 &� � 	���� 	� 	��& ��	�	5 ��� 	7�,

��
 8�� ��� 	$�%�	,9# 	� 	� ��� 	� �& ��	�	��$ ���	

��
 6 ���� ��	�-�� ���� 	�	�
�
� 


��
��

��

��

�
<�� ��$ �.������������������-�������-������-�����"���������
��
��	���4��
��	�-��������������
��

�����3�
��������
�
����������������������������
�
�

5%�%+% 6�	����	����*�����#��#�(	�����#���'	#$�	#�
�

!�34�1��21,21�

�

+����#������'���������
�����-6C�������
���
��
��$����
��
������ =����� ���#�����>� ���C�
��� ������-���� 
�� ������
���
����-�� �������	� �������-����	� ���������"�� �� �������-��
����"�� �� ���C"�� ������
��	��������� ���C��� ����������
��� ��	�
��C����
���� �� � � �F� �������
���� �������F�
���������
�� � ����3���� ������6���6���� ?�
�
����
�� ��� ��
4�3���� '������ ���
�
��� ��� ���������� ����"�� 0��������� V�
����� !�	��
��
9��������� �� /���������+�
�-� -��� ��+�-��"������� V�
�����!�	��
��9��������� ��
/���������+�
�-������
�
��F��������	����������W.5+.5X �

%����� ��������� -���� ��
��-���
��� ����-�� ��
�����������F� �� ���� �� ������"�
�����

�-��4
��-����	�?����-����C"�F���"���������-������������������
��������������
���������
���C��	�������������	�������	F����C��	���������
���	 �

J�	��C��0<�KM��MLAAM���#�<���'������ ���
�
��� �� 
��� ��� �����
��� ���#� � ��� ��������
����������4��������
�������-���� �����	�
���������-6�G�"�C� �
�����-�����-������������
���
��	� G�"C���� ������������
���F� � �������
�� ������ �����
���
��� ����-�� 
�� ����
6�
�����4���������
�� �

+���������-� ����-
����� ���C�
����� �4-6��� �4������������F� �� 
�-��6����-� �6������� ����-�F��
�- @� 1�����'������ �� %	���������� =5�>F�+�����"C
��
��� =%�>�� Z������ =%8> � 7��������-6��� �
�4����"��
�����������
�
�������������
����
�3�-@�

.
��

��
��

�
��

�-
��

��
�"

�
��

��
��

��

�

�

��

	�
iM

��

�

%
!

��
��

�



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� 8��

<�� ��� �/6����*�����-���'�������������"�
��	����4������	�����������
�
�� �
�

+� �����	����#� �� ���8F�����
���� �?�
�
����
��� �������-�� ����3�����	�����"�� �� ���C"��
�����
��	� �6����� ����� ��������
��� ��	� ����C��� ����������F� ������ ��4� �
������
���������
�@��

���������
��+�������"����$����������	�����������	
����%��5 ����

���C���
����
���8+�'(�%��������-������=������������
��	����-���"��

�

2?�������������
���������	����#������8@�

����
����
�������-����C���'������8��'��=��W ������C��
��	����'�M$����������-����>�

����
����
�������-��:=�>����" ����=�"W��������M$���������-����>�

�������
���
�����3������� ��������C�������� ������ ���
�����
���

+��������������������
�����������?�����
�� ����-
���
��������������	����������.5+.5F�
����
���� ������������
���#(� ��"��
�� ����6� � �F&� ��
� �C � <�������-�� ���������� �����
��������� .5+.5� ���C��� �������-6� ����-
��	�8��������� ��4� ���C"�� 
��������� ���C����



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� 8&�

���� �������	� ������� �
��	 � ���������
���?���� ���������
����� ����������
������C�����
������������
�����@�

����
����
�������-����C���'������� ����'��

����
����
�������-��:=�>����8F�����

�������
���
�����3������� ��������C�������� ��$8����
�����
���

+������� ����
���
��-�����"�
��3��������-���� ���������"��������
����
������������C����(�
�����
����	� 
���3����	� �� ����4�� ����
��
���� ������� �� ��C����
��� ��	� �� ������
����C��
����- ��

!����&� � � �����
���
�� -���� ��
��
���-�� ��������������
���
��� ����-�� �������	� 
��
����
6� �����4���������
��� ���
�����.5+.5�4�� � �������� ��
�46���� ���������
��
��
����
���C��������������
�
�����46�������������
����������4
�����C���
����������"��
�C��
��	�������� �� ������ 
��4���� ��3�������� �������
��� ����"�� ���
6���
��	�
�� ��
�
��� � ,����	�������� �������� .5+.5� �������-���� ��������� �����C� ���������
��
��0��������V�
�����!�	��
��9�����������/���������+�
�- ���

�

�

���9�6��1E1��1�
�
+� �����	��((������F� ����� �?�
�
����
������	������� ��/��

��������� ������������
V�
�����!�	��
��9��������� �� /���������+�
�-������
�
��F� �������
�����C�
���
������-���� �������-�� ���C��
�� �����
��	��������� ���C�������� ��	� ����
����-�� =
�����
�����C�� #���4����"������3�����	� ����
��>F� ��� 4�������
��� �����C��C�� ��6� 
��������6�
-���������������� ��

,���C�
��� ��� ��C�
6C�� 
�� �
���
�� �����-6� ����-��
��
������������ 
�� ����
��� ���
�
��F� ��� 1!�� �� �������� ����
g�M�$�=���(&������>����F���F��g�M�$������8����� �'�
������
9��������� �����
�C� '������ ���
��� ��������
�� ����C� 7�����
�������-�2�������������������F����W.���������������"C����C���

�����������������������������������"�
��������6
��
����
��������-����������������X �

��� �������-�� ���

��	� �� ����������	� ?�
������������ �����
���������� ������ �����
����
�� 
�� �������
��� ���C���
������
��	� �� ��	��
�� � ���������� ���	���C�� �� 4�3����
������F� ��� ��������C�� ��
��-���
��� ��3�������� ��
?�
�
����
��� ��������"�
��	� ����� =4���� ��3��������
�4����
���� �6�������-6������������������
6���
�> ��

�

!4��
���
������
�����������������
��������C�
�����-����
���������
��-���
�����63�
���
��4���
�-���������	�����C����	������������ �!��"������������.5+.5��������-��� �6��

��
���C�
��� �� �
��-����� ����6�� � I������ ��6� ����� �����
�� �� ����� ����"4F� 4�� �������� ��	�
�����������
��� ���6����*� �����������
��� �4����"�� ������"�
��� 
���3�
��	� 
�� ����-6�
��4���
�-�� �������	� �� ��C����	 � +� ���
�
��� ���������� ��6� ����6�� ����?�� �C��
����
�������
��� ������
�� ��� �����
��� 4�?����� � +� ����� ���6����
��� ��������������� �����
�����������6�
��
����"���	���
��	����	�-�
������
���� �,�3���
����
���������4�����
������ ������-F� ��"������3������ ����-����� 
��������������
�� ����-� ������� -����� -���� ����
����
� � )���6����
��� �6���� �� ���"�� ���������	� �

���� �� ������F� 
� � �������� ��4�
����C����
���� �� ���-����-� ������ �����
�-F� 
�� ���������
�� �����
��	� ���� ��������C��



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� 8(�

����G
��������6� ���
�������������� ��������� ����-�� 1!� �+������ ��
� �
������ ��4�C��*� ��
���������� 
������
�� �����-�� ��
����
��*� �������
��� ��4���"��
���������
�����-
��	 � )�4����� ������ ��-�� 
�� �� ��� ��
��-���
��� ��3����� ����C�� ������
�4����"� �

��
���� ���-����
�� ��� ����
�� ���C�
��� ������-
�� ��4������
�� ������ �"3
�� ������
����������������� �1���
�������������6���6��������������
���������'���������
����
-���� ���-�� WI�����-� ����C�X� �� �������� 4���C��
��	� 4���� ���������-
��	� 4��
�"��
-�
�����

��	�����������
���
���4������	�1�������'����������
����F��"C
��
�-�+������
Z������� ����� �� ���-�� �
?������-
�� 
�� ������ �����6��
��� �
������ �����
�-� ��
������������	�������	 ��

���-�������
��
�������C�������'�
����������9��������������
������#����������
�������
W)����
�� ��������� ����
6�������C����XF� -���� W������6���6���� ��4� �
������-�� ����������
��
������ ������� �����-���� ���	���
��� ������������
�� ������ ���������"�X � +� ��
�������
4��C�� ����C� ��&� �����F� �� C���
��� �C�3�
��	� �����C�� �(�� �
������ ���
��
�� �� �����	�
����������	@�

• ������������������F�
• �����6��
�������4"�F�
• �����-�����������
� �

'���������
��������63�C�����������-�����������W�����-�����������
�X����-������WI�����-�
����C�X �

5��-��������"C���������C����"���
������������@�2����-�����������
� �

.���-
�� �
������� ���-�� ������-
�� -���� W0��� �� �� ������X � +� ����� ����� ����������
��
����
6� �
���
������0A2��57�9'A2%A� �����6��
�����4������� �� ������������ 
�����-� ����-��
������-���-� �� ��
���� �����
��� ���"�� �� ������	� �� ���C��	� ����������	 �
����������
�� �����������
�� ������ ������� W����
��� ������F� ����
��� ������� ��������	�
��3X � ��
���� 1���3
���� '��-���� ���������� ����

�� �����3
��
��� ������
��� '������
���
�
��� �� ����
���
��� ���

����� ��
����
��	� �� ��������� ��	��
�� ���������� =��� �
$�(F���� ����!9> �

,�3��� ������� ���"� ���������"�� ������� ��6� ���������
�� �� ���(� ����� ���-��
������-
�� �
 � W2����O�
�� :�������
���� ���
�
��X � +� �����	� ���-�� �����������
��
������������������������
������	��������"�F���������������	
����-�������
�-�����������
2����O�
��F� �������-������ �������6��*� �� � ��Q� ������F� ����� ���	���
��� �
������
-���F���-�
�����
�����
��-���*�����*��������
��	������
������������ �
�8��� ����	����� ����������
��	� �������"�� ��3�� �������6��*� �� � ++��  ��%� (	 �G��
*�(	�����
� =����� ��
��-���
��� �����
��� �� �F�� �M���� ��F� ����
��� ����-�33�-��� ��� ��� �
��>F������
����@�

������ #���������������6
����F�
�����6
��*� ���
�����
�@��
%� �%��=�  ��%� ��F� =����� ���
��-� ��
��� ��������F��� �CM�� ��
����
������ ������>�
��
��-���
�������-�������
����
%��%���� ���;3�F�������������F�
���6����
���4�����������������
��������
��������* �

5��-6�������"C������"���
������������������6��
��������-�����������
�- ��

�

A����
�� �
����
��� ��� ���
�� ���������� ��-�� �"�
��3� ���C�
��� ������������
��
���-����
��������'��-����� ������64��������.���
�����-
�������
�
�� � 1�������
���
�����
��
�� -���� ��4��� ����4������ �� ������-���� ����
����-�� ���-����-� 
�� 
���F�
���C
��-���� ������ ��� ��3���� 
����� ������-���� � ��
���� '������ �����-�� ����
����-6�



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� ���

��4����
�F� -���� �����
����
�� ������ ���
������� ��4��� ������� �����-�-���-� ��6�
�
������
�-����������-�F������������3���-������
��������	���C�� ��

+� �����
��� �����6��������� �����C�� ���
��������
��� ����������
���� �
������ ��� G�"�C�
�
�����
��	 �+�����������
��-�����
������������F�����C�������F������������"�F��
������
�C�
���
����4������F��������
����������
���?��������������
���
��������
� �

+������
��	������	�
������
�������������
�
�������
�-����6���*�����
������
�����������
�����
����������������������
�������C��)���������������
��3����������C� �

0�� ����
��� ������� ����������
�� �� ������������
�� -���� ����C�� )����� �� �������
���
�4����"��4�����
��	 �+� �����F� 
�� ����
��� ���
�
��� ��� ���	�������4�����
�
������
������������
��������C64���������&�������&#�� ��

�
5%�%=% !���'����	#�

�

1��
�-�����������������
������
�������������
�
��F���������� �����
���������-���
��-����
�����
������

��	����������4
�-���� ������F�
���3����
�*����
�����������-���F���������

�� ����6����
��� -������� ������������ ��63��� �������

��	� ��C�� ��������
���� �'���
=��6����*� ����6����
��� ������������ ������3���� ���������
�� 
���6� ��
������� $#�
������������
�����>����������������
������������������������4��
�=�>����
� ��

)�������
��
������
������
��"��-����������������������$�� F����������������������
���
������
�-� ����
�� 
�� �� ��
�
�������
���� ��63�
����� �������

���� ��C��
��������
���� �'��� ����� ����������
��� �������� ��� ������� 4�
��=�>����
�� �����C�
��������
�������#�� �W��������!�	��
�������������������������C����������
�����'���
�����:=�>����� ����?�� ���������-�� ���
����������� �� ���
���,���C���.�"��������
����	�
����������� ��C�� ��������
���� �'�� � ����������� �����
���� ������-����� 
��
������46���������
������������!�	��
������������4�C������
�����
��-�����������������
�� ��-��"������ ��� ����������� ��� ���$� ���F� ��������
�� ������ +�-��"�������
A
��������� !�	��
�� 9��������� �� ���
�
��F� �� ��"��-� ����?�� ���������-�� ���
������
�����C���������?�����
����������%��������6�����	��
������������������"� ��

����3���� �������� �����C� ����-6��� ��	��C�� 0�� KAM$�8M�#� 1�-����� +�-��"�����
+��������������� �� 
��� �8� ��G����
���� ���#� ����� �� �������� �������
��� W���������
��	��
�������������� ��������� ��C�� �'��������:=�>����� ����?�� ���������-�� ���
�����F�
��"������
������
����6�*����
�������
����C�����"��������
����	��������������C���'��X �
D�����
�����������
���������������"�
��������������'��� -����� :=�>� �0��C��
�������

������C�
���
�����������-����
������������
��-6�����-��������
��	���3�-���4���
�-� �

+��	���������-6����
�������������������������C��
���6��-���������
��@�

����������
���0�� $(M���+!D2+!,Y�+A27.!�!71.A2/!� �� 
��� $�����
��� ����� � �
���������� �������
��� ���������!�	��
������������ ��� ����?�� �� ���������-�� ���
���
=,� �J�� �+�- �+��������������������&�� �0���F���� �8�>F�

��	��C�� 0�� KKAKM#8�M��� 1�-����� +�-��"����� +��������������� �� 
��� ��� ���
���
��������������������5���������-�������������	��
�������������������?�@�5��������-��
���
���=����?��'���������
��>�����- �+�������������=,� �J�� �+�- �+�����������������
���$�� F���� �#�&����"G
 ��� >�

��	��C��0��LM��$M�#�1�-�����+�-��"�����+�����������������
���$�����������#�� �
�� �������� ����
����	��C��0��KKAKM#8�M���1�-�����+�-��"�����+��������������� ��

��� ��� ���
��� ����� ������� ��������5���� �����-�� �����������	��
������������ ���
����?�@�5��������-�� ���
��� =����?�� '������ ���
��>� �� ��- � +������������� =,� � J�� �
+�- �+��������������������#�� F���� ��#�$> �



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� ���

�

��������
����
������"��
������-
�� �������
����
��-�����"�
��3����6�����������6�4�����F�
��"��� �
����3�����-�� ��������-�� ���C��� 
���������	� ���
����
��	� �� ���������	�
��	��
������������ ����� ���������
��	��� ��������-�����4��
��� ������
�� �:�������������
�� @�

4���� 
���� ����-�� ��� �������
��	� �� 4��
���	� -�
�����

��	� ���C"�� �� ��C�-�
����F�

4�����������"��
������-����	�����
����-6�G�"�C�����C�F�

4���� �� �������� ������� ���	�
���"�� ���3�����-����	� �����������
��� �� ��"4�
?�����
��	� �3������
��� �������� ���������	� ���C
��-����	� �������
�� �������
�������������������������-����4���
�-�������������F�

�������-������
��
���������-
��	�
��
��"���
����� �

�
�

I�4 �( �5
������1+!I��� �������"����	��
����������� � �

1�1���1�-,3.�P�1�*#
 ���������*��	# ����

����#�� ����� -��L#�� �����

• 1�������
�� ������ ��63���
���
������
��	�1!� �

• ��������
����������
���
��������
�� �
������ ���C��	� �� �4������	� �3�����
�����
��4����
�- �

• 7������-�� ������	� ���C��
� �
�6������	�;��� �8����4����"� �

• <�������-�� �� ���#� ����� �������� �
.5+.5 �

• 1����� ����C�� �6���� -���� 
��
��� �
�
��������G�"C��	����������
��	 �

• 1����� ����-�� ���"�� �� ���C�"� �
�������C����	 �

• 1������
�� ���-�� ������-���� ����6�

�� ������� ����C�� �� 4��
���	�
-�
�����

��	������-����
��������4
��
�����6��
����� �

• ,�4���������
�6������*�����C��
���� �

• ,�4���������
�6������*���������"� �

• )������ �� '�)�� ����
����-����
�������
������������C��	 �

• 1�������
�� ����
����-�� ������� �
����
�����-
��� �

• <���"-� �������� ����3�� �
���������	 �

• �������
��� ��������
��� ��

• ������� ���-����
��	� ���C���
����6����
��� ��
�
�������
�-� ����4��

�� �� ����������
���� ���������
��	�
��63����������

��	��'���������������
���
�������� ���������� 4�
��=�>����
��
������
����
���������-� �

• %�6���� ����6��-���� 
���������
��
����
����������������
���������
��-������6�
����������
�����
������������
������
���
������ �

• I���
�� ������-� ��4�����
�������
����-� ������� �� �
���
�-� �������

�� �
������
��	� ��������	� ���������	�
������
��	� ��������� ���C���� =�6��� �F� -����
���	�
�> �

• J�������	
��
��� ��6� 4������� -����
������� ���C���� �� G�"C��	� 
�����-� ����-��
=�����F� ����
��F� ����
����>� ��
���-����
�3��C��
�������-����C"� �

• 0����� ��������*� ���������
��
���������"���������������	��
������������
=�����
������"����������
�����-�-������> �

• 0�����������-���� ����*� ����"��
?�
�
�����	�
�� ��������-6� ����� ����������
��	��
����������� �

• :���� 
���6��� ����
��	�
���3�����-����	� 
��C��
��� 
�� ���4��
?�����
���4���������������-�M�����
��



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� ���

������������
���� ������ ���
������� -�����
����������=���
���������������-���> �

� �

�

���C"���6������	�
��
���������-
��G�"C��
�������� �

• 0�����4��
�� ��������� ���������
������� �

-����#� ��&��H#�	��

• +������ ����������� ���������
�- �
���"� ���C���������� =����
����
���
������
��	�������> �

• ��-6���� ��� � ��	��C��
�
���������-� ��������-���-�
����
����
��� �� ������� �� �������
���

����"���	�����-"����������������� ��

• A
��
��?����-�� �� ��
��
���-��
��������� �����
���
��� ����-��
�������-����	�����
6������4���������
���

������
�����C���������� �

• +����������������
��� �
�����
��	�
G�"�C��
����������������	����������	 �

• +������ ���
��������
��� ���������
���
����������������� �

• <���������	
��
�����6����������
���
4������� �� �����	� ���������	F�
�������
��-������6���������������-����C"� �

• :���� ?�
����� 
�� ��������-6� �����
������������	��
����������� �

• 0��C��� ��
������������ ������
�4������������ �

��

�

�

�



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� �$�

5%�% ����L��	�J�
�$K��G�����������&��*����
�������)
$�	#
����

�
5%�%�%�,����*��	#�����	��#�

�
5%�%�%�% ,���� *��	#�����	��#� *�����#� ���  #�#�	#� '	�� ��

!�����	���
�
'������ ���
��� ��C�3�
�� -���� �� �������� ,�� �%� %�C������� C����*� ������ +�����
�����
����	� ������� ���
�
��� =�� ��� �$$B(#�� �� ��� �#�B&��>� ��
���� �&F&#� �� �
0�-��6������� ��C������+����������
����	�������� ��� �����4���3
�O�4�G���8�;�L	����
	�2�*#(����������4���3
�O�- �'	#Q��GH���8�>�&���
��	�- �'	#Q�<�	
���
	%��

�
��#
�� ;�L	��� =C����*� �$F#� ��>F�����
���4�����
�����
���(� ��� �
�-�-����� ��6��
�����
����	�������������C���������������6��������	�����"�@�5
��
�
���=��� ��F#��	�>F�
'C������ =��� �(F&#�	�>F�:�����
��=&F$��	�>� ��!������=$F���	�>�������������4���
���'�����
=8�F�#�	�> �+� � ������������C�� �������
���� �����	���������������	�KK������F� ������
�������� ���
�� ���������� �����C���-���-� ������ ������ ������ %�4�
� � <����� ������-��
C���
�� ��	�
��� ���
"�� �� �����C��"�� ���� �� ������ ����F� ��� -���� ������
���
������
��-
�������C���
�����4���
��"� ��

�
'�-��� 
�� ����� ������6� �� �������
��� ���
�� ���������� �"� ������ %�4�
�� ����� ������6�
���������� �"� �4���
���� '������������ -�3� �(&$� ����� �����
�� ��������
��� ��
����-��
W!
����4��������
���"�������%�4�
���������	���������
������-�� �����'�����������X�
+� �����	�(���4 �� � ��������
������������	��
���"� ������ %�4�
� �!� ���� (���4 �� �
�������
�� -���� ���
��� �� � W1������ ���C���� ���������
��� �"� ������ ��
����
�� �%�4�
�X � )���
����� ����� ���C�
��� 
�� ����
��� ����
�� ������ %�4�
�� ��������-�� ��6� ��
����������
��� ����3�G
��
��	��"���C���-����	��� �����F� �����
��� ���"���

��	�
��� ���������
���� C��
����� ��
������������ ��� �4���
��"�� ��
��	F� ���6����
���
4���"3
���
��������4�64��������� ��-�����4���3�F�������
��������
�"�����������-����	�
�� �����
������������
��	������� ��
����������� �:��� ��
�����
�
���� ���������
���
����������
����4��������
�-� ������ %�4�
��������*�46���� �
������� ��D�� �'����������
���4���-�������-� �+������	����(�����������������
�������
���1�����5
��
�
�� ��
+����������������������
����������
���1�����!����� �+������	���������#��������	�
���
��� ���������
�� W<�
����-6� ������ :�����
���X� =����� ��
���� 
�� AL� �����>�
����
�
�@� �����
��F� ���C64��
��� �����������
��� �4���
���� �� 
���C"�F� ���������
���
��������"�����������1�������� ����� -�-������
��
��F� ���������
��� �4���
���� �� ���"�F�
����
�� 4������ ��6������-� 
�� ������� :�����
�� � 2?������ ���	� ����� 4�C�� �������
���
��6���� ��C��� �������������
��� �"� �� � %�4�
�F� ���6����
��� ��-��
����� ������
:�����
���� ����� !�����F� ����
����
��� ��3�������� ��������
��� �?������ ���
������
��������	F����4������-�������
�"����
��	�
������
���!%	.�W,���
��%�4�
�X �
<��������
�� -���� ���3�� ���
��� W.����������� �
��
�������-�� ����
�� ������ %�4�
��
��������������6������-����-��������6 �
�� �����
������C�����X �
)�������
�� $� �� #� ���������
��	� ����"� � 0�� ��������� 4���� �����������
��	�
�����8�� � =����� AAA>� ���
��
�� ���
� �	�����
�� ������ %�4�
�� -���� W��
�3�-� �4����X �
)��
������4������-�����
������-������������-������
������-��W%�������
����������%�4�
��
�� -�� � '����� �� -�� � 1����6������X� ��
����
�� -���� ��� �� ����� ��������
��� ����
����������"�
��	��4���
��"������	����������
�� �
�
7���4���3
��� ��C����� ������ +����� �� C������� ��F�� ��� ������� �� ��C����� �C�
�����
������ ����
� ���
�
��� -���� - �'	#Q� <�	
���
	 � D��
��� �-������� ���
��� C�������



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� ���

$F$����� �
�-�-�� � �6� �� ���
����	� ������� 7�4�
�� � !4����� G�"�������� 1������
���
D�
����������� �
�-�-�� ��6� �� ��������	� �� � ,�4��������� � +� �������-� ��6���� � ���
��
�������
��� ����� ������
��	� -���� ��
����� �4���
��"����
��	�;�46����	�����6��������
�������C������ ��� ����4�����	� �C"�� �� ���
�� =��� � ���
��
��>F� ��������-��� ��3�����*�
����
�-�
���
����"���������	
�����	 �0�-��6����� ������ ��@�0���������� =�$F�$�	�>F�
<����
�� =��F(��	�>F� :���������� =��F���	�>F�/��
��� =�F���	�>F�/��4����� =$F�#�	�>F� 1�����
:�4�� =�F�(� 	�>F� .��	������� =�F&�� 	�> � ,��C������ 1������
��� D�
����������� ���
�����4���3
�@�1�"���
�����������
������������4���3
�@�%����
�����Z����� �

��
>�&���
�� ��C�3�
�� -�������"C
��
�����	�
��-� ��6���� ���
�
�� �+��4�64��� -�-� � ���
��
����6��-�� ����
�� -������� �� �����F� �� ��"���	�
�-��6����� ���D�������1������������� ����� ���
������=��� �1�����1������������>F���C�3�
��
����C�
����������-������ �+���
�-���6����
����
��� ����������
������3���4���
������
�@�-�������<���C��������1�����1�C�����F���"���
��� -�
��� �� 
�-��3
��-����	� �����
�"�� �����C��-����	� ����
��� 	���������
�� ��
���������
�� �� ����
�� ������ :���
�� � 0�-��6������� ��C������ :���
��� ��@� �G��
��� �	�
	8�- �'	#Q�- ��#���Q�
	8�4�(F�	�
�������,	#��L�
 ��
�
+� �����	� ���
��� X:��������
�� �
���� �"� ������ :���
��X� ����
�
�� ��������
���
1���"�� 1�C�����	� �� ����"�� 
�� $� �� �� =�� ����� ����� ����� �� ����� ���8> � +� ����� �����
�������-�� ��6� ��������
��� ������
�� �F��� ����-
��	� �����	����&� �� ���(�
�-��6������� ���
����"����
��� ��
�
+� �?������ ���������
��� ����"�� �� 
��������
��	� ���"�� ��	���� �� ���6����
���
��-��
����� ����
��-
�-� 
�� ������ :���
��F� �������� ���
����� �������������
��� �"�
��������4������-�����������"����
�����	 ��
�
+� �����	� �� � ���
��� �� �����	� ���$����#� �����������
�� �����
��� 1���"��
1������������	 �,���C�
������C��
�������������6�����
������������������-�������������#�
������	��������C���-�����������
���1������
���1������������F�46�������C�����������
:���
���������-���-�-�������<���C���������������������-���� ��
�
+� ����� ���#� ����
�
�� ����������-6� �4���
���� V������� �����
�� 
�� ������ +����4����
=�� ���	���
���� �����
������ ������
�����	>F� 4�������
����� ��C���� �� :���
�� �
)��6����
�� ����
�-6� �4���
���� ����� ����������
�� ���� ������ +����4��� ���� ������
�������
��-��� ��6� �� ���������
��� ������ :���
��� ����� ��	��
�� ����� �����
����
�������
���� �
�
)� �"C
��
�����	�
��-� ��6���� ������� ��C���-�� �� ��������
�� �� ���
�� +����@� !� �
�
�����
	8� !� �
� 0'( ���
	8� !� �
� �GH���%� +� ������	� ���	� ��3
�� ���"3
�*� �����
4����� �
���
��� ��6� �"3
����� �������� ��C�3
��� � 1�"-� ��������� 4����� �
�� ��� G�"�C�
������6�"� �
�
,��� ������"��
��F� �������
��� �� ���4������-�� ���
��-����	� ��C�"�� ��
��	F� �������
���
��
��	� �C��������� ��3���� 	���������
���� ����
��-������ ��������
�� ����
�-6� ����
����C����� ����� -�
�����
�-� ��
��������-�� ��������4�������� ��������
��� ���������
����
"�� �������C��	� =��	��
6� ���������"�F� �������C��	� ����
"�>� �������
�� -����
������
�� ��
������-�� ���"�F� ����"�F� �4���
��"����
��	��������C�-� ����
�-�� �� 4������
	������	
���
��	 � +� �����	� ��������8� �� �����	� ���
��� ����
�
�� ��
������-6�
��4��
��	� ����"�� 
�� ����
��� '������ �� C���
�-� C������� �� � ���� �� � )������ �����
��
�������-
��	� �4�-����C@� ���
�6���� �����"�F� 
���C"�F� ���������
��� ��������"�F�
������
��� ����� �+� �����	� ���
�������
�
�� ������� �� �������� ��� ���������
����"�

��<�����)C��
���������������
�
��4�����������������
��������/��6��
����� :���
������



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� �#�

�������
�C�� ��6� �� �����
��� -�
"�� ?��?���
����	� �� �������� 
���������-��
��	� ���
����
���"�� 3����	 � %�����
��� �� �����	� �� � ���
��� ����
���
�� -���� ��
������-��
&�4������ 	������	
���
��	� ������-���� 
�� �������
��� �� �����4��
��� ������ �����
4������	F� ���
�6���� ���
"�� ��� ����
� �� 
�� ��
������-�� 4�����F� ���
�6���� 
���C"�F�
�����"��������F���C6�������
������������
������
�6����	 �+������	����
���������������
��6� ���������
�� �������
��� 4����"�� -������ 
�� ����
��� ������� =-�� � .���������F�
1��������������������<���C��>����������#�� �

�
�
5%�%�%�%�<#���(	 #���F$�	��G��*��	#�����	������R<;,S�	�	���J�
�$K�

�
���������� �����
�� ���
������
�� �� ��������� ����������
��� ������ ���
���� ���
�
����������
��� ������ 
�� �4������� �������� =�/+>F� ��"��� ����������
�� -���� ������
�������� .��-������ )������ /��������� +�
�- � ���
� -���� ��������
���� ��3����
��8����
��	� ����"�� ���
������
��	� ������
��	� ,��������� ����M8�M+2� ��� � <������
,���������+�
�� =���$����(P� ���(����#P� ���#�����P� ���������>� �� ����
��
� ���
���*�
������6� ���-����
��� ��������	� ����-�� ��-����	� ��C��� 
�� ���
� ����4"�� ��
��	��
�� ����������������
��� 
������������C���� �!4������-���� �4��
��� ������������
�����
�
����������
��� ������ 
�� �4������� �������� !��� =����������-�� �/+>� �����C�
���������
��������<�6�'�
����"�� �� ���4������
����
��� 8� ���
��� ���8� � ��������
����������
��� <��� '�
����"�� �� 
��� �&� ��G����
���� ���8� � � �� �������� ���
��
����������
���������
���4���������������!�� ��
!4�������������!���
����������������������-��-����������	
�6���&���#���F�������
����
$&Q���������	
�����-� �!4�-��-���
�����������6�������C�
��������	�
��F����	�
���
����� �"C
��
�����	�
��� ����
�� ������F� �� ��� ����6��� ���
�������-
��� ��3���
�� ��-��"�����	@� �������F� ��������F� ��
��������F� C"����F� ��-���������������F�
�������������F���4�����F����	�
����������������������� ��

�
�



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� �8�

�
<�� ��# �/��?���
����������
������
����4��������������!�� �

�

<#���(	 #���F$�	��G��*��	#�����	������

���
�/���������
���������
���4������������������������ �
�������-�
������	���6����
�"� ��������	
�����	 � 0�� ����
��� ���
�
��� ���
����
�� �$� -�
������	� ��6���� �"�
��������	
�����	� =D%+�>� �����������	� ��6� �� ��C����� ��4� ������ �� ��6���� �� ���
����	�
������@�

��������D�
�������F�
��:���
��F�
��+�������.�������%�4�
�F�



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� ���

��,��C�����Z������'C�
�F�
��+����
��F�
��.�������/C����
��F�
��.�������/C����
������-����F�
��%�4�
�F�
��/C"�
��������
���4 �.��������������-����F�
������G������F�
��1������.������F�
��+�������%�4�
����<"3�
����������F�
��+�������<"3�
�������������,��C������J�	����� �
�

I�4 ��� �D%+�������
����	����
�
�� �

������<;,!� 9��*#J�
	�2���<;,!� 9��*#J�
	�
���
<;,!��

����� �D�
�� ���� �� �7<+ 8������&#�8� �7/+ 8���8��
:���
��� �7<+ 8������&#�&� �7/+ 8���8��
+ �������.�������%�4�
� � �7<+ 8������&#�(� �7/+ 8���8��
,��C�����Z� �����'C�
�� �7<+ 8������&#(�� �7/+ 8���8��
+ ���
��� �7<+ 8������&#��(� �7/+ 8���8��
.�������/C����
� �� �7<+ 8����8�&#���� �7/+ 8���8��
.�������/C����
� �����-����� �7<+ 8������&#��(� �7/+ 8���8��
%�4�
�� �7<+ 8������&#&((� �7/+ 8���8��
/C"�
��������
���4 �.������ �������
�-�����

�7<+ 8�����&#(�((� �7/+ 8���8��

����G����� �� �7<+ 8�����&���$�� �7/+ 8���8��
1������.����� �� �7<+ 8����$�&���((� �7/+ 8���8��
+ �������%�4�
� ���<"3�
����������� �7<+ 8������&#($$� �7/+ 8���8��
+ �������<"3�
�������������
,��C������J�	������

�7<+ 8������&#((�� �7/+ 8���8��

!��
6� ���
�� �"� ��������	
�����	� =����F� -�����F� �"� ����-�������	� �� ����4���3
��	>�
����
�-�� ��6� �� �
�����
��� �� -�
������	� ��6���� �"F� 
�� ��������� ��
��"��
������������ ��
�����
��� ���������� �� �����
��-�� �������� ���
6� ���
�� ���������
�����
=������������"F���"���������C������
�������C��
�������C���������4���"���	��	��������
�����C��� �
���
��� ����
��� ����
��
����
���6������� ?�����
��	������4��3��F� 46����	�
��
������ ���C��
����� ��C������F� ��
 � �"� ������
��	� ��4� �"� ���
��� ����
��
��	� ;�
�����������
6�����
�-�C�����������
���>F����
6����
���	�����
���������
6����
� �

�

1��
����������
� M����
�-�C����������
� ��� ������ -����*������ ����� �� ?�
��-�
���
�������� �������"�
��������	
�����	F� �� ���� ?�� ���
�� 
�� ��������� ��
��"�� 4���� �����
�"�� 4�� ������
� �	� �����
�������-��� �	� -�� ����G
�� "�� ?������	�����
� �	� �� 	������?� ������
� �	 � 1��
� ���������
��
-�
������	� ��6���� �"� ��������	
�����	� � ���� ?���-�� ��6� �������� 
��
��� -�
�����-� ��6���� �"�
-�
�-�����6����� ����-������F����� ������� ����������������
���� �4������4�� ����
����������
� F�� �����
�����;��4�� ����
����������
� F������ ���� � �������F��������� ��������������
���;����
����������
��
������ ���
� F��C�4� � �� �C�  �+ ��������������
�-�C�����������
���F�� �������������� � ������ �������
���"�
��� ����
�-�C� W�4�� � �� ���� 3�-� �4����X � ! � ��������
��� ���
��
�-� -�
�����-� ��6���� �"�
����-�� ��
�� �� � ���� ?�� ��-�� ��������"�
��	� �����
�"�� 4�� ������
��	F� ���� � ����� �4������-��
�����F� 3�� � ���� � ���
�� M� ����
�-�C�� ���������
���� �������� � ������ 
�-��������� �����
���
4�� ������
���� N����������
��� '�
������ 9������� �� �� 
��� ��� ��G����
�� �� ����� � � �� ��������
�����4�� � ���� ?�� ��-�� ���
�� -�
����� �	� ��6���� �"� ��������	
�����	������ ������������	� 
����
-������������4���
�-�������� �������	 �



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� �&�

+� �����	� ������������ '�
�����
��� 9��������� +�-��"���� A
���������� !�	��
��
9��������������
�
�������
�C�4��
����"���������	
�����	���-�
������	���6�����	�
�"�=D%+>F���
����������������
����
��� ����������
��
������
�6����	�D%+ ���
�3�-���
��4���� ����������
�� ��
���� 4���� ��� D%+� �� �����	� ��������# � !��
�� ���
�� �"�
���
�-�� � �6� 
����������������
��-� �����������
�-� ���
�� ���
�����������
���� =��4�
����
�-�C�� ���������
���� ��� ���
��� ����
��
��	� ��6���� �">� ����� ���
�� ���
��
�	�����
��� � 1��
� =����
�-�C>� ���������
�� -���� ��
������ �����?����-�� �����
�"��
4��������
��	F� ?������	�����
��	� �� 	������?�������
��	 � )������
�� ��6�����*�
�����"� �����?�����
��	� ��
��"�� ���������� �� ��
����
��	� �"� ��������	
�����	�
�����C��-����	� ��	� -����*� 
�� ����
��� ������� ���
�
��F� �� 4��
��� �������F� �����
6C��
���
M����
�-�C� ���������
�� ���������
� � +���G
������ ����-����� �� ���
��� �"� 4�C�
�C"�
��� ������� ��
������������ ?������	�����
��	� =����������
��� ��������� ���
���
��	�
��� �����	� ����G
��"�� -��@� ���
� ����������
�� :)I#F� ����� .����	��F� ?��?��� ��"�
�F�
?��?���
�F��6����������������	�
�>��������-����	������
��4��������
� ��
�
1��
� �	�����
���"���������	
�����	��������� ��6� �������� ��
����
��� ��63��� ��4���
�-��
�������������	� �� �

��	� ��4���
�-�� ���
�������	� �����3�
��� ��� ���������� ��
��� ��
+� ������
��� ���������� ��������� ����
�
�� 4��
��� ��� D%+� �� /C"�
�� �� � ���
���
�4 �.�����������=��������
�
���>����-�����=���
��>F�������������� ���������
�����
�
�	�����
����
�3�-� �4����F� �������6��
������������
������������ ���
���
��	���� ��6���
������������������
�����	��6�������"�����������
��	 �

�
�



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� �(�

I�4 ����+�
�� �����
���"���������	
�����	������
�
����������	������������
�*%� ������<;,�R*�
 �*�'	�����)


�� ��(��S�
��
� - � ��

<;,�
- ���*� #��J���
#
�(�&	�����

,�
�X�	
��#���J��������#�	#�

>����	�� J#���(	 ���� ��F$�	� �G�� R<;,S� �� ��'����
'��	 �� 	�&��*#����J�#&��

3�#���� ����G�������
������R���*��� %����*������#�	���7�����%�����	#�*�	��������%����*���	#�
�*���L� 
(���I	
��J	� � ��� J#���(	 ���� ��F$�	� �G�� *��	#�����	������ R6�%� 0%� �� � �"�8� *��%�
����SS�

� � ������D�
��������=7�4��>� ����� ���
���
����
��
���

�C�4� � �����
��4��������
��?���4�
����=�� �AL >F��
�����
���?������	�����
��������
�-�C���
�3�-��4����F�

����������
��������������
���
����@����
������������
���F�:)I#F�������.-���	�����
?��?������"�
��� �

� � .�������/C���� 
������-�����
=% ������F��� �'���
�>�

����� 
������
��� ���������
� � �����
��4��������
��=�����?��� >�=�� �AA>�;����
��4��F�
���
6��4
�3� C� ������
�� �?������	�����
����� �6�����*���������C������������
���

������������
���
� �	�������
���4���� �
$ � .�������/C���� 
���=1���� �
���F��� �

."�
��>�
����� 
������
��� ���������
� � �����
��4��������
��;�?���4�
����=�� �AAA>F�

�����
���?������	�����
�������
���
�3�-��4����F�
�������6��
������������
��������������
���
������ �6��������4��
��	�����G
��"� �

� � %�4�
��=���
��>� ����� 
������
��� ���������
� � �����
��4��������
��;�?���4�
����=�� �AAA>F�
�����
���?������	�����
�������
���
�3�-��4����F�

�������6��
������������
��������������
���
������ �6��������4��
��	�����G
��"� �
>����	�� J#���(	 ���� ��F$�	� �G�� R<;,S� �� ��'����
'��	 �� 	�&��*#����J�#&��

3�#���� ����G�������
������R���*��� %����*������#�	#��7�����%���(	� �*����������%����*���	#�
�*���L� 
(���I	
��J	� � ��� J#���(	 ���� ��F$�	� �G�� *��	#�����	������ ����� $�����	�
������
���'�J�
�$�	��(���L� ���J	�*�	��� # ������R6�%�0%�����=�8�*��%��=+=SS�

# � +�������.�������%�4�
��=���
�����
���� ���������� �<��	�>�

����� ���
���
����
��
���

���������
� � �����
��4��������
��;�?������
���
�=�� �AAA>F��
�����
���?������	�����
��
�������������C� �������������
���
� �	��������
�-�C��

�4������
8 � +�������<"3�
�������������

,��C������J�	������=:����	���F�
�� �%�����
��>��

����� ���
���
����
��
��

���������
� � �����
��4��������
�;�?������
���
�=�� �AAA>F��
�����
���?������	�����
��������
�-�C���
�3�-��4����F�

�������6��
������������
��������������
���
���������G
���������.-���	����
� � ����G�������=+������>� ����� ���
���

����
��
��
���������
� � �����
��4��������
��;�?���4�
����=�� �AAA>F��

�����
���?������	�����
��������
�-�C���
�3�-��4����F��
�������6��
������������
��������������
���
���������G
��������������
����

& � :���
���=���
��F��� ���C�������>� ����� ���
���
����
��
��

�4�� � �����
��4��������
��;�?���4�
����=�� �AA>F�
�����
���?������	�����
��
�������������C� �������������
���
� �	��������
�-�C��

�4�����
( � 1������.�������=0�����������F�

�� �!4��
���>�
����� 
������
�� ���������
� � �����
��4��������
��=�����?��� >�=�� �AA>�;����
��4��F��

���
6��4
�3� C� ������
�� �?������	�����
��;�?��?���
����?��?�����"�
� ������������
���
���������������
���4�����

�� � D�������.��������=���
�����
��
�C64������������ ��"C
��
�-���6����

����� 
������
�� �C�4� � �����
��4��������
��;�?������
���
�=�� �AL >F�
�����
���?������	�����
�������
���
�3�-��4����F�



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� &��

-������>� �������6��
������������
��������������
���
���������G
��"� @�������
��*�����j% F�
�������"�
� ���������
���
�����
������
���	������
��
��

>����	#� �� ��
�#�	#� �L� ���J	� ����#&G(�	#� ��
��(	�����
�(�� $�����	�
�� ����#&�8� �(�� 
 G����� � �	#�������
*��#
����#�	����(� �������#$�	#J�����%�

- �����#'	������ �

�� � /C"�
��������
���4 �.�����������
���-�����=���
��>�

����� ���
���
����
��
��

��
�3�-��4����� ����������
���������������
���
� �	������6���������������������
�����	��6�������"��
������� ��
��	�

NG�"C�@���������
���+!9�J'����
���
�����������+A!9S�
�
I�4 ��� �+�
�� �����
���"���������	
�����	������
�
����������	���������#��
������<;,�R*�
 �*�'	������


�� ��(���
��
�

- � ��
<;,�

- ���*� #��J���
#
�(�&	�����

,�
�X�	
��#���J��������#�	#�

>����	��J#���(	 ������F$�	��G��
R<;,S�����'����'��	 ��	�&�

�*#����J�#&��

3�#���� ����G�������
������=
�������� ���+� �� ��
��	������-��"����	��
���������"����	��
� ������������ ��������@�
����
�
������� ?����-�����
� �-�
����� �	���6�����"���������	
���� �	�=����F��4���
��"�����������	F��"�����-�������	���

���� 4���3
��	>����������������������������������
������
�����-�� ��� �������������������������������-�����������
�������������
���
������� ��������4�������?����-�����
��-�
������	���6�����"���� �����	
�����	����������� �������	�
����-������������4���
�-��

������ �������	>�

/C"�
��������
���4���
����
.��������������-�����=���
��>� �����

���
���
����
��
�� ���������
� �

.����������
�"� �4��������
� �	�;�AAA�

.����������
�"� �	������?�������
� �	�;�AA�

.����������
�"� �?������	�����
� �	�;���,�=����
�-�C���
�3�-��4����>����
6���
�3� C��
��4���
�-��4����

��=�������?��?���
� >�

.����������
�"� �?������	�����
� �	�;������ ?���
����
����� �����
����� 
���� ��
����

���� 
���� ��
��P�!!6�R*� #��J���*��	H#J���L�#&�S����
6���
�3� C���6���������

�������	�
��

�

�

>����	��J#���(	 ������F$�	��G��
R<;,S�����'����'��	 ��	�&�

�*#����J�#&��

3�#���� ����G�������
����5�=
�������� ���+� �� ��
��	������-��"����	��
���������"����	��
� ������������ ��������@�
����
�
������� ?����-�����
� �-�
����� �	���6�����"���������	
���� �	�=����F��4���
��"�����������	F��"�����-�������	���

���� 4���3
��	>����������������������������������
������
�����-�� ��� �������������������������������-�����������
�������������
���
������� ��������4�������?����-�����
��-�
������	���6�����"���� �����	
�����	����������� �������	�
����-������������4���
�-��

������ �������	>�

.�������/C���� 
������-������

=% ������F�/� �'���
�>�
���$� 
������
�� ���������
� �

.����������
�"� �4��������
� �	�;�����

.����������
�"� �	������?�������
� �	�;����



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� &��

.����������
�"� �?������	�����
� �	�;�!-6�R*��	H#J�� �����L�#&�S����
6���
�3� C� �
��4���
�-��4����

��=����F�?��?���
� ���?��?�����"�
� >�

.�������/C���� 
����

=1���� �
���F�/� �."�
��>�
���$� 
������
��� ���������
� �

.����������
�"� �4��������
� �	�;�����

.����������
�"� �	������?�������
� �	�;����

.����������
�"� �?������	�����
� �	�;�!-6�R*��	H#J�� �����L�#&�S����
6���
�3� C� �
��4���
�-��4����

��=����������
���F��������"�
� �?��?���
����?��?�����"�
� >�

%�4�
���

=���
��>�
���$� 
������
�� �4�� �

.����������
�"� �4��������
� �	�;����

.����������
�"� �	������?�������
� �	�;����

.����������
�"� �?������	�����
� �	�;����

>����	��J#���(	 ������F$�	��G��
R<;,S�����'����'��	 ��	�&�

�*#����J�#&��

3�#���� ����G�������
����+�=
�������� �������������
���'�
������9���� �������
��������G����
���������� �� ��������������4��
����� ?����-�����
��-�
����� �	���6�����"���� �����	
���� �	������������������	�
����-������������4���
�-�������� ������ �	>�

+�������<"3�
�������������
,��C������J�	������=:����	���F�/� �

%�����
��>�
�����

���
���
����
��
��

�C�4� �

.����������
�"� �4��������
� �	�;��� �

.����������
�"� �	������?�������
� �	�;����

.����������
�"� �?������	�����
� �	�;����

����G������� �����
���
���

����
��
��
,�4�� �

.����������
�"� �4��������
� �	�;����

.����������
�"� �	������?�������
� �	�;����

.����������
�"� �?������	�����
� �	�;����

1������.��������
=0�����������F�/� �! 4��
���>�

����� 
������
�� J��������
� �

.����������
�"� �4��������
� �	�;�����

.����������
�"� �	������?�������
� �	�;����

.����������
�"� �?������	�����
� �	�;�!-6�R*��	H#J�� �����L�#&�S ����
6���
�3� C��
����
������
�����������4���
�-��4����

��=����F�?��?���
����?��?�����"�
� >�

.����������
�"� �?������	�����
� �	�;������ ?���
����
����� �����
����� 
���� ��
����

���� 
���� ��
�������



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� &��

������D�
���������
=7�4��>�

�����
���
���

����
��
��
1C�4� �

.����������
�"� �4��������
� �	�;����

.����������
�"� �	������?�������
� �	�;����

.����������
�"� �?������	�����
� �	�;����

>����	��J#���(	 ������F$�	��G��
R<;,S�����'����'��	 ��	�&�

�*#����J�#&��

3�#���� ����G�������
����=�=
�������� �������������
���'�
������9���� �������
��������G����
���������� �� ��������������4��
����� ?����-�����
��-�
����� �	���6�����"���� �����	
���� �	������������������	�
����-������������4���
�-�������� ������ �	>�

/C"�
��������
���4���
����
.��������������-�����

=���
��>�

���#�
���
���

����
��
�� ���������
� �

.����������
�"� �4��������
� �	�;�����

.����������
�"� �	������?�������
� �	�;����

.����������
�"� �?������	�����
� �	�;�!!6�R*��	H#J�*��	�'���L�#&�S����
6���
�3� C��
��4���
�-��4����

��=�������?��?���
� >�

.����������
�"� �?������	�����
� �	�;������ ?���
����
����� �����
����� 
���� ��
����

���� 
���� ��
��;�!!6�R*� #��J���*��	H#J���L�#&�S����
6���
�3� C� ��6�������� �

�������	�
��

:���
���=���
��F��� ���C�������>� ���#�
���
���

����
��
��
���������
� �

.����������
�"� �4��������
� �	�;�����

.����������
�"� �	������?�������
� �	�;����

.����������
�"� �?������	�����
� �	�;����

NG�"C�@���������
���+!9�J'����
���
�����������+A!9S�



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� &$�

5%�%�%5%��L	���	
	�����#8�	���J�
�$K�	���	����	����*�����#�
�
<#�	����2	#��
	#����
�-��6������4���
�����
�����
�
���=��� ��&#F8�	�F��4- ��&F&8���
��$F �
�C � ��U� $�F8� �F� �C � �� � ��F�� �> � D���� ��� -������� ����������F� ��C��-���� ��6� �� �"�	�
4���
"� � %�6�*� �"C
��
�� -���� ����� �

������
�����F� ��C�
����� ;� ��

����� � ������
�"C
��
����6�*�-������F������C����1������.������ �0�����C�������-����������(&$�� ��
�-�-��
��6�-����������-������6�
�����C��������������F#���
 � � �!���C�
������C64���-���6����
-������� ��	���� .���3�
��F� �� ���	���;�.�
�C� 1��������� �� ������ �
��-����	����������	�
��C��"� ��
�
D�������.�������� ���
���� ��������� ��������-
��������� ���
�
��� �� �������C��	����
 � )
�-�-��
��6� 
�� 
��� ������� �������
����F� ���3�F� ���4�� 3���������F� �� ���3�� ����
�� ���C���
��������-
�F� ��6���� �� 
������������
�� ���������� ��
���������� � 0�� -��������
.��������� ����������
��-���������������.���3��
�������4�-��-�����#�����
���4�������- ��
�
D���� ��� �4���
��� ������?�����
�F� ��� ��
����F� 3�� ���� -������� ��� ��4�����
���
�� ��C�
���� �3�����F� ������"�
��� �������� ������ ��4� ?��?���F� �����-���� �����������
��
�������?������
���
��=���
"�����

��	���4
��	������
��
�������	���6��������> ��������
���
��6�������4
�3�
���-���������� �
�
0������ 
���������
��	� ����������"�� ��������
�� -���� �� �"� -������� �C"�
��� -����
��C�����F� �� ���3�� ������ ����������	
������F� ��C������ ��������	
������� �����
������� �����?�����
��� � +��� ��C���-���� �� -������� 
����� C��
��� ��
������������
�C"�
��� �� ����� ���
��� ���
�
��F� �C"�
��� �� ����
"�� ��������
��	F� �"�F� �4����"��
������
��	������C��
����������������F�����
"�����
�����	 �
�
<�
�$K��G���� #�#�����*���G��	�J#��#&����*����J#�	����2	#��
	#&����C������
��
�������-� ����"���������C�� �������*������� AL� �� L� ������ ��������� �0�-������� -����*�����
��������
�� �� ��C����� �� %	�4� �� ��C����� ��� �4���
���F� 
�-������� �� 1������ .�������-�
��C���-���-� �� -������ � )�
����������
��� ���?���
��
�����
�� ������C��������
�-��6������
�����3�
��������4���
��� �'�
����
��������
���
��?�����?��?����������-����6���������������
�������-�����C������������?�� ���
����3������������6������������
��������������� ��
������ �

��F� 
�� �4���
���� �����C�� ���
�������
�� ��� � ��������� =#� ��� >� �����������
�� �� �����	�
���C��
����� 1�"C���+�
�-� ��	��
��+"� D������� .��������� �<����������
��� �������"��
��
-������������������
��
����� ��$ �
�
+�������F� ������ ��4����� �����������-
�� ������ 4�*� ��������
�� �������
��� �� ����C���
����
����
���� ��C���-����	� �� -������� ��
������������ �C"�
��� �� ����
"�� ����
��
�����������
��	�������4������������� �

�
��� ������#���	����	�O�
�
)��������
�� 
�������������� =��������>� ��-�� ��� ���
��� ��������
��� ���
�� �� �������

��

��	F� ��� ���3������ 4�������
�� ��� �4���
���� ����C�� �������� ����
���
�- � 5��������
���
�������
�� �� -�������� ���������
�� ��� �� $� �C64������	F� �� ��"���	� ������-�� � �6 �
��
����������
����������-�����3���������?��?��� �)�����
��������63��������������-������������
��������������C������������ �+�C���4���������������
��	��������
������-����	��
��
���������� 
�� ��������� ���� &�����	� �- � ����� ���
�������
���� 
�������������F� ���
�
����6����C��������� ����?��� ������������	
����-� ��$��F� -�
�����
�������6����C��4�����
�3�� ��63�
��� ������������ �� ������ ��
�3�-� ��-� ���
���F� ��� ��������C�� ����
�6����

����"���	�����
�"����4�
� �������� ��



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� &��

��� ���
�������
��� �� ����	����
��� 
�������������� ������-�� ����C�� ����
�� � !� ���������

����
��
���4�C��������
������C��*���������������C�����F����4�C��������
�����3���� ���������
����������-�� �������F� �C"�
��� �
������ ���������
�- �,���������������
��� ��
�����
�����
�(((�� ����3����C�����-�
��
�����4�������
������������� �
�
�������
�� ��
�����
�� 
����
��
��� ������-�� ���������-���� ����*� ���
�� �� ��� �� �&� ��
�C64��������������������
��F�
�������������������-����

��F����������������
�������

���
���������-��������*����
����
��-������ ��
�
,��6���
����������
����"��4���
���F�����?��4�����
�������-����6F����������
��-��� �������C��
����
��������-�-��������������
�����������4����C�-������-������ �
�
�������
�������������������-
����������C��������6�-��������"���-��������=����
�����
�4������
��� ��6� �����

����� ��
�-F� �� ���� ���4��� ������-6� ��"�
�� �����
��> �
)��4�������
�� ���3�� ������6� ����
�"�� ���
����	� 
�� �C64������	� �� ���������� �
+�������� ������ ��������������
��
����-��������6����
���������C��	�����?�4�����
����	�
�� ����?��� 
��

�-� �� ��C
�� ����
�� ��������-
��� � +�
���� 4���� ������-�F� 3�� 
���3��
��
��
����*F�����6�����
��
��?�����*������-6��"�-������ �

�

�
<�� ��8 �<����������
����������"��
��D��������.���������

NG�"C�@���	�4 �D �'�����������<������������
�
��������W'�
�����
��-�������������D��������
.��������+���� ����������� F�'�
�����
��-���������������C����	�����C�����D�������.����������

+���� ������������� XF����
�������S�



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� &#�

<#�	��������
�����4���
������������=��� �$8F��	�F ��C ���U���
����(F���F��C ��� ��F(��>�
�
�-�-�� ��6� �� �"C
��
�����	�
��-� ��6���� ���
�
�� � )����C� �������
�� �� �(�$� � � ������
���6����
����"�:���
�� �!��"��� ������ :���
��F� �4���
��� -���� ������
�������� #��
��-����	�
����"� � 1�� ��� 1�������� /��6������� ����� �������������C����4���
���� � )4���
���<���C���
��������
��:���
������
�����4��������
������
���������-
��������������"�����
�
�� �
0��-��������<���C��������������
��-��������� �����F��4�-��-������������
���4�������- �
�
�

�
<�� ��� ��'����D�� �<���C����

N���������������
����
 �W:��������
���
�����"�������:���
��X�;���� �
�������
���+!9�J'�S�
�
,����� ��4���
���������������
���
����6��������
���
����������
��F������
�"����	���C����
������
������
���������������
�
������3����������	��������-� �!�������������
�����������
�����������-
��������-����
������
�
��� ��4���"�� ��4��
�-� �
�������-�� ������"�� ?��?��� �
2?������ �� � ����� -���� ��
��-���
��� ����������� ?��?���� �� �����F� ��6��� �����������
���
����
���
�����4�����F����
�����������*�?��?���
"�����������C����6�
�������������
�3�-�
�������
�-���������� �F����M�F� ��� �������C�F� ��6��� �

���F� 
��������
�������6
��� �4��-�
����-������������� �+�3�������������?��?���
"��=���F����M�>���������
��-��
��������
��
����
�� =�������>� �� �� ������� ��G����
���F� �� �������� ����C�"�� ��������"� � 0�� -��������
���4�������
�� �
���
�� ����
����
��� ������"�� ��
������	F� ���� ���3�� ����
����
���
����6����
������
"��
���������	 �
�
+������	����$����#�����
�
�������
��� �����������
���#�1���"��1������������	��������	�
���
���W:��������
���
�����"�������:���
��X �+��?�������������������C���"�
��3�-����*�
�"���C���-������-�� �<���C���
����"��������� ������
��-�������-��������������� �
�
��( �� ��� �4���
��� =��� � 8�� 	�F� �C � ��U� #F#� �F� �C � �� � $F�� �>F� ��"��� �����C� �������
���
���(#�� � � �������� ���6����
����"� ������ %�4�
� �+� �����	�&�����	��4���C���������� �����C�
����4����
�� �� ���C64��
�F� 4�����3����*� �
��
���
������������
����� �����	� ���������	 �
1����3�
�� ����������� �4�-��-�� ������ ��
��� 4�������- �,�4�����������
�� ������� �������
�6���
�
?��������������������-
�������-�-���������
�������-�������������� ��
�
�



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� &8�

�

�
<�� ��& ��'����D�� �'�����

�
1��C
��
��� �����"�� ?�����-�� �����"�� ��
��	� ������� ����C�-� ��
������-�� �������
�4���
������-����4��������
��	F�����
���
����������"�F�
�����F������3����
������-�������
��� � 1��� ��3F� ��� ������� ����� ���� ��������
�� -���� ��� �4���
���� �� �������� -����

��F �
����
��
���
���C
��
��-��������
��
���6�
�������� ��

D������� '����� ��� ����-
�� �4���
��F� �� ��"���� ���	���� ������� �����?����-� � ,�� �"� -�������
��������
�� ��� ��4���
�-�� 	���-���� ����"-� ��
��� �� �

��	� ���
"�� ����� �������
�� ���
��4����� �����������-
�� �� 4����
�������-
� � 0���� ���	
������� �����C�� ��������
�� 
��
������4�� -������ �C�����	� �� A
��������� A
3�
������ <��
����-� J
����������� ������
�������
�����
�
��� ��� ���"C������ �� J
������������ �� � 5���� '����������� �� ���
�
�� � ������
�����������-
����
��
����
��46���������������� �

,��6��� �����
�������

���� �������6���� 4������
��� ?��?���� ��3����� -���� �������
���
���
������"����
������	����������
����4��������
����� �)�4������
��������
��-�
�����
���

����������
������� -�����
�-� �� �������-
��������
������������� 3���������F� ��-������
���
��*� �
�������-�� ?��?��� �,��6��� ������������
���4��� -����*������� -�������F� �����
�
��
���
�-����
6���
�-��������4����
"�F�����6��-���-���C���������������	�
����
��	 ��

D����*����� �4���
����'�������������� ��������������C������G
�-� ����������� �����
�����
�����������
���� �+������� ���63�
���?��?������"�
�������������4���
�������������C����6�
������ ��C�� ������ ��������-
�� 
�� ��*� 
������ �������� � +�3���� ��
��
����-�� 
�����
���
����-�� ����������������	��
����
��	�����������6�%�4�
6F��������C�3�
��
��-�-���C�����
��)4���
����'����������������?���
�������-���������������1�
�4�
��;����3�����3�����?��?��F�
�������
��� ��
��-���� �����6� ����� ������������ �� �"� ����
� � 1�63�
��� ?��?���
"��
����������
��	��������� -������� 
���3�C�� ��
�����	��� ���������F� ��� ��������C��4�������
������"�� ��� � �������
��� ��4���"�� �����������-
��	� ����� �� ������
���� ����������
�AKF� ��������C�� �� ���������	� �4
�3��� ��63��� ?��?���� �� ��
�� ��
�-� �� ��������
���
���C���
��������
��
�����������"���

��	 ��

)4���
���'��������� ���
�� -���� ��4������� 4����
������-�F� ������-������
�� �
������-�� ��4�
�����3
��	� �� ����� �������
��� 
�� 
������ ��������� �������-�� ��4� ���
���
�3��
��	 �
:����
������-�� ��� -�
�� �� ����� ������������
�� �� ��������� ����������-�� �" � '�����
�������
���
����
�-��������������������������
6�����
�"��3���������
���"�� ��4�����
6�
�����
�"������������	����
��������������F�������������
����������������3
�����C�����	��



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� &��

������������ =
� � ���6����
��� ������� ������
���
�� �� �
������-�� ��4��
��	�����
�"�� ��4�
��C�
���
������
����
��������4
��������
"�> �

+�
����4����������-��
�����-��
�������C
��
������������
��	��"�	����������������-��
�4���
����;� 4��������
�-� =4����
������-�>� �� �	�����
�-� =������
��� �� �
�������-�� ?��?���� �����
�������
�����
����
�-> �
�
<#�	���� - ��#���Q�
	#� =��� � $�F(� 	�>� �� ���	���
��� 
������
��F� -���� ������ ���
����6��� ��-����
�-� ��������	
�� ���C64������� �4���
������ ��
��� �� ������� � +���
-������� ������
�� ��� ��C���-����� �� 
����� �������� :���
��F� ��"��� �����C���� ���-��
�������
���D�������<���C�� �0�-��6������
������
�����C�����D�������1���������������-����
<"�� )C��
���� � )� ������ 
�� ������� ���-�4������� �� ���������
�� ����� ��C�3�
��� �� ����6���
����
����-�� ���-����-F� ���6�
��*� ����3��� �������������������	F� D������� 1�������������
���
���� 4����� �������-
�� ����
� ��������-
� � )����������
�� ��� ����������� 1�������
��F�
�4�-��-��#������
���4�������- �

�
+� �4���
���� �4�����-�� � �6� �����?����-6F� ��"��-� �������
�� ����� 4�*� ���� 
��C���-����
������
"���������-����	� ��
������������
�-� ���������� ��������- �+�
�-4��3����	� �����	�
�� ��
���� ���C��� �����������-
��	� �����
��� �������-
��*� ��������-
�� �4���
���� =���-�����
����������>� �� �����������������-
�� ����
"�����"C� -������ �'����������	���C�� =��-� ���$� � >�
����-�
��
����������������
������������������������C���������
����
���������"��?��?��� �
D�������-��
��������
�"����
�����
���-��������������4���
��� �
�
+� ��
���� ���C�
��� ��������� ����� ��4���"�� ��4��
�-� �������-
�-� �����-�� �����������-
�-�
�����
��
��46�����������
�������������	
�����	�����	�-���������63�
����������-��
����
?��?����
�����C�����������
�������������F���M�$�������������
���������
�����
�����������
��6�� �� �� =��
����� �F#� �> � J������
��� ���	� ��������"�� �� �4���
���� ������-��
����
����
��� ;� �� ��C��������� �������
���
��� ;� ����6����
��� ������"�� ��
��� �� ���
"��
������
������
�� �
�
1���-�
��
�� �������� �����������-
�� �� �
������-�� ������
��� ��������"�� �
������-����	�

������
���
����������?��?�������������������
��

�-������C����
�������
��
��D��������
1������������� �� ���-���� �� �3�-� ���3������� �"� 
��� ������-����	� ������
��� �� ��������
����
��-�� ���
��- � �������
�� ������ ������
��� ����C�� 
����
��
��� ��-� ����?�� �4���
���� =4���
��4����
��� ��������
�-� ������?����-�>� ����� �� �����
���� ������"�� ���3����	� ?��?���

������
���
�� �� ?����� 
����3����� �� �������-�
��� ������ ����
����� 3���F� �������*�
46���� �����������
�� ��
��-���
��� 3��
����� �"� ����� ����
����
��� �� ����6����
��� ����?��
�"� 
����
��
��	� 
�� 
�� � 0����
��
�� ���� �����-���� ��6� �� ������� �

���F �
�������-������ ����
���
�� �������� ?��?���F� 46�� 4������� �
����3�����-���� ����"�
��
��������
��� ��6� ����� ������������ 4����

���� �� �4���� � ����� ���F� 
����
��
�� ����

��

�� ���
�� ��6� ������������ �����-�-����� ��������
��� �� ���C��� ����6����
���
�����C"�� ����
���"�� 3����	� ������-����	� �� ���-�-� 4�������� ��
������
�� ������6�
���	������ ���"�
�� �� ���"���

��	F� -��� �� �� 4�������
���������� ����3�-� ��C�3�
��	�
��������4���
���F�������6��������������	�����-������������������F������3����C���������C��
��4� 3���-����	� 
�� �� � ����
�����	� �� ���3����	� 
���������C�� �� ��
� ����"4� ������6�
����
���
� � '��	�
���� ��
� ;� �������
�� -���� �
��
��?����-�� W��

��	X� C�����	"��
����������	� ;� ��� 4����� �����
�� �
����
��� ��� ��C����� ������"�� ��	������	� �� ��C��
����������-���4���
��� ��
�
)�� ����6�� 
�� ���C�� �3�G
��
��� �� �������� ���
��� 
��

��	� ���� ���F� ��� ��-�����
�4���
���������
�-����

����������
��F�
���46�������C�����-����������
�����4����
����C����
����������� -�����
��� � )��
�������
��� ���������������
��� �� 
����
��
����"�����������



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� &&�

�����������-
��F� ����������-����� ������ ;� �
�����
�� G�"C�� �
������ ;� �� 
��6��
������
��F�
�����
���-����������	������"��������
��	���-����������
��� ��
�
,��� �����
��
��� ��	��
�� ����
�� D������� 1��������������� ����� ��C����� 4����
"��
������-����	� ��6� �� -�������� ���3�
�� � �
 � ��4����� ��4��
�-� �
�������-�� ?��?�����
���4���
�����������
����������
�-��
��	����-�����C������
������������������� ��

�

6�	����	�� *��#*��������#� �� (� ���� ����)���"� *��#�� �	�� �� �� �#(� *�*�����
� ����G��<#�	����- ��#���Q�
	#&��	�J#&����*���G���

+����������������F���
�������"�-�������1���������������������C�����������
��F���4���������
�����C�� ��-6��� ���C�
��� ��-���� 
�� ����� �
������
��� G�"�C� ��
������������ �����-����	�

�����
���3�G
��
��� �4���
��� �,���C�
��� ��	��

��
�� D��������1�������������������-�� 
��
�����
��-�� G�"�C� ��
��������������C���-����	���<����)C��
�������F� 46�������C"�
���
��C�������D�������1�������������� �

�

�
��������<�� ��( �'����D�� �1���������������

�
'������ ���
��� ���3�C�� ������� 4��
��� -������� ���
�� -������� 1��������������� ����� <����
)C��
������� �,���C�
��� ��� �����C�� ��-6����� ����� �
������
��� G�"C�� �����"����C���-����	�
�� -������F� �� ���-� ���������
�� ��� ������ ���C����
������
�� -�������� ���	��" � )��
���
�������
�� -���� �� ����� � � ��� ���"C������ ��� 1���������� ����������F� ���
��������
!�������� 1������ �� <������-�F� +�� ���������� )������� '�������-�� �� J������� +�
��	�
�����
�
����������J��6���/��
��1��	��7�� �
�
)������ 4���� �4�-��-�� 
���6��-���� ����G
���@� 4�������� 2��	����	��� ����F� ����� �����
���F�
����� �����
���F� ����� .-���	��F� ����� ��"�
�F� ?��?��� ��"�
�F� ?��?���
� � :��
����� �����C��
�4-6��� 
���6��-�������-���@� �����������
�� D��������1������������F�������<����)C��
��������
��D�������1��������������F���C�����<����)C��
����������H������1����F�<"��)C��
���������
���C�������C����������
��	������1����F�<"��)C��
�������������������-�����������C����
���



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� &(�

���������	���C��"��������
�����
��1��	��7��F���C�������������������
�����
��1��	��7��F�
��C������4���
�����4����-������������������������ �:��"�����-���1��	��7����F���C���
����4���
�����4����-���������������������������� �/���4��������1��	���7���� �
�
+����
��-����4��
���������C�F��3�����3���
����63�
���
�������6��-�����������	����
���
��� �
�������	� ���"�� ������F� ���� ��"�
�� ��
����-�� ������� ���������
��� �������
�
���
����
��	� ������"�� ��
������������ �� �������
��� �� ������� ������ � ,������� ��3�
��4��
���	� �������
��	� ���"�
��� ��� ��	����
��� �������
� ?������
���� ��C����
����
�-��
��	���
����������������-6��F�3���C"�
��	�����
��������
�
�����4������"4�-��� �
��������
��� ����� �����?�����
���F� �����
��-������ ��	����
��� ��C���� ��
������������
������� � :��
��� ����
���
�� ��� ����� ���������
�� ��4���������F� ��� �����
��-��
�����C����*���4������"4������������
��*����������
��*�����
�
����
����� �
�
+� �����	� ���"C������ �� �!1�<F� 1���3�� '��-���� '�� �� /��
�� 1��	�� 7��� '������ ���
���
���
��?�����
������
�-��
�� G�"C�� ��
������������ =��C���<"��)C��
����>@� ��������	
�����
=��C����
����"�����"�������
��	F�����������	�����������"�"�����C�����	F��
��
���
��

���3�
��� ����
��"�>F� ��
������ ������������
�� =��4����
�� ��� �4���
����
��������-���� ����������
�� ������� ��������� �� ���������� �� ����
�� /��
�� 1��	�� 7��F�
-��
� ��� �4���
��"�� �
�-�-�� � �6� 
�� ����
��� � � ���
�
��F� ����� 
�� ����
��� � � 1��	�� 7��>F �
��
������ 
�� �����
�� =� �
 � ������� �����"�� �� ��-��"�� ���
�����-
��	> � +� ���
��� <����
)C��
�������� �����-������
�� �4���
��� ����
��-
�F� �����C������ ����-��-���� ��C��*�
��C���-����	� �"� ����� �����F� ��"��� ������
��� ������ ���������
��� <���� )C��
��������
���4��� ����
�� �� ���������������-
��� �� �?������
��� �������������� ����4���3
�-� ���
���
������ ������� �4���
���� ����
��-
���� �� ?������� ���
����������

�� � '�-���
�� ����� ������6�
-��������"������������
����4�������4��
�-������-�������������-
�-����
�������-��?��?��� �
+� ������ ��C����� �� -������� �� <����� )C��
������ �� -���� ��C����	� ����
�
�� �� 4�������
������������1�
�4�
��������������
���?��?�����
�-�-��������6�����������<����)C��
�������F �
��"��� ��� ������
��� �
����
� � ��
���� 
�� <����� )C��
������ ����
�
�� ������� =��"���
�����8� � � �����C�� �4����
�>� ������ ������
��
��� �����C���� ���� �� ���
����
����
����
��
��� �"� <���� )C��
�������� ����� ��	� ��������
���� �� D������� 1�������������� �
)��
�������
�� ��3F� -��� �����
��
�� �����
��-� ;� ����-�
��
�� �������� �����������-
��
�����������������
����
�������-��?��?��� �
�
,�������� �� ���#� � � �������
�� -���� ���
��� �� �������
��� 4����"�� -�����@� <���C��F�
1�������
�����.����� �<�������-���� ����
����4�-��-�� ���������
��=$�#>��������
���4����"��
-������� ����� �4�"�� ���"�� �� ����
����-�� ���C���
��	� �� �������� �� �"G
�-� ����
�� ��
�����
�-�-����
� �
�
- ����- ��#���Q�
	#���������
����������������
���4���
������
�F������	���
������
��
�� �
0�-��6�������
��	�1����A������������	
�6�$F��	�F��C ���U�&F���F��C ��� ��F��� �1����AA����
��������	
�6� �F8�	�F� �C ���U�8F8��F� �C � �� � $�� � ������ 1����������C����������:���
�� �
'�6���
���F�
�������C�����:���
��F��
�-�-��� �6�
���������1����9������ �
�
1���� A� -���� �4���
������ ��������
��� �#�� �� ��
�3�-� -�� � 1��������������F� 
�� �����C�����
������ :���
�� � 1���� 1������������ AA� ��� ��C����
��� ������ �� -�� � 1������������F� �� ���
1������A�C�������6���������
����� �����4���
������C64��������F����=1����9������> �
�
- ���� ���6FL	�	#@� :�����F�,64���F�/��
���� ����� 1C�
���
�� �
�-�-�� ��6� 
�� ����
��� ��
�3��	��������	���������-
��	���������
�����	 �1����F���C����
�������F������������������
+���� � )�-��-�� �
�� C���
��� ��������	
�6� ��
�����	� � D������� -�
���� 
�-�������
��-����	�
���-��� �6����
��� ���������"�� ���
�
�� � +� ��	� ��4��3�� �
�-�-�� ��6� ������� ����"��



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� (��

������
��	F� �������
��	���� �
?�������-
����J-6����+���,64�
�F� ��������-���������
�����
��6����������� � 1���
�� ��� ��4����C����
���� -��
� ��������������� ����F� ���������F�
������F������������������������C
��
������������������������C���������������������+���� ��
�
- ���2�J
��=��� ��F$�	�F��4- ��#����� ��$F��C ���U���F&��F��C ��� �$F#��>��
�-�-����6���
���
���������/C"�
�-�������	�
��-���6��������������
�
�� �D�����������
�������
��;���
��
���
��
�����������
��
� �!4����
�-�-��� �6�
����� �����4���
���
�����
��'�C��.�-�� �
�
+� ��4��3�� ��C�
��������	�
��	� ���
��� ���
�
��F� �� ��-�
��	@� <�
����F� .�����F�
9���������F� ����6��-�� ���C�� +�� ���L����� �L	���	
G�� �������� ���	���
���
�
�������
���
��� � 1�� ��� ���� ���
�����
��
��� ��4� ����	��� =
��� � W��	��	��
X� ;�������*> ��
+���
���� ����-���-� ���C�� ���� ���� ����������-�� ������"�� ��������
��	� =�C"����������	� ��
���
�� ���C���->� ������C�� 
�� ���� ����
��� ������� ��"3
�����
��	��������6������������F �
�����C��� �� �C64������� 4����C������	� �4���
��"�� ������
��	� ������ ��������F �
��������	
������� �� ���
������ � I���
� ��
� �	����������-�� ��6� ��������� ���������
������
������ �
�
2�*	#(	�
����� #�#�	#�'	�� ��!�����	��
0�� ����
��� '������ ���
�
��� ?�
��-�
�-�� �� ����������� �����������
�� 
�� 
�-��6�����	�
�4���
����	���
��	@�
� ���'�����=
��D�� �'���������>F��
� ���.���3��
����=
��D�� �.�������>F�
� ���1�������
���=
��D�� �1������������>F�
� ���<���C���=
��D�� �<���C��> �
�

�
<�� ��� ��7��������-������������
������
�������������
�
�� �

NG�"C�@���������
���+!9�J'����
��S�



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� (��

)��
��� �� �4������-������ ����������� ������ =��������
���� �� �����"�� J
���
2�����-����->� !���
�� ���������-� A
�����-�� 1�
����
�-� �� �����	� ��
������ ���6���-�
���
�-�� � �
 � ���������
��-� ���
�� -������� ���� �� ����������� �����
�-� 
�� ���������
��
��"��4�����������������
��	�����
"������������	������������
�-�
��������������

�-�
��-��8���"4�� ��
+��������
����*F�3�������
�
���?�
��-�
�-��������������F���"���	�����������
����
��-����
��
��������������������
��	��������"��������J
���2�����-����-������������������
����������
���������� 
���46
���� 4��
����� ��
����
��� �<"�
�����
��� ���
�����
�-��6����� ���������
�� ������� �4����"�� 
�������
��	� �� ���C
��-����	� ������ ������
��� 
�� ����	�
��"������	 �
���
��� ��C��� ��������-� �����

����� ��� �������
��� -��� 
�-������-� -������� �"�
������� ������	 � !�
����� ��� �"�
�����
��� ��C
�� 4�������������� ��� �3�����
��"��
��������-����	���
��	���6���������"C�������
������ �
�
.����?����-6�-���������������������6 �-���@��
��
����������
�F�
����������
�F�
���4��F�
������
�C� �
�
+������� ���A1����
�C������
��-����
��-������������������������	������������$����8�@�

��'�������-����*��4���
��.���3��
������-����*��4���
��1�������
�����-����*����
������
��<���C�����-����*���������
��

�
)� �
������ ��-� -�
��
���
��� ��
���F� 3�� ������?�����
�� �4������ ������C�� ����
�� ���
6�
�������
�F���������
��-��4��������������������
������3�����
��"�����	���������� �
�
��
���� ��
���� ������"�� ����������������� ���� ���3����� 1���	�k���F� �����������
���
�� �����	� ���#����8� ������-�F� 3�� -������� 1������������� �	����������-�� ��6� 
�-��3�����
����
��������� �
����������"����-������=
����"���	�?�
��-�
�-������� �����>���������
�������
�������C�����
�
�� ��
�
�

�
.����������
��D�� �1�������������

�
�
�



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� (��

�
.����������
��D�� �1�������������

�
�
�
�
�

�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�
�

+�� �# �+�����
��*����3���1���	�k����N�S���-����8�
�
�

�
+�� �8 �+�����
��*����3���1���	�k����N�S���-������

�



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� ($�

5%�%�%�,����*���	#'�#�
�
5%�%�%�%��- ��� ��
'#� ����	�� JFK� 	� ����LG���G��*���	#'������

��'	#$�	#�
0�� ����
���������� ���
�
��� ��
��
��������
���� � ���� ���

��	� ���
�� =���
��� ���C�"�F�
?���F����"�"�����C�����	������
�����F����
�����4����
�F��

��������>F���"����-��-������
���"�	���6�������
��
��	@�

� ���6�������������6�����@�
a) ��������"����
�����	��������6��-�����������	�������������3�������	������"��

�����
������
��	�������������	���
��F�
b) ������� ��6�����
���� �"�
�� �� ����6��-�� �� �����	� �����"�� �� 3���"��

?���������-� �
��	� �� �����
��	F� ��"��� ��������-�� ���
�� ����
���� ��������
���
4�C��������� �� ����������������F� ������� ��
� ������� �C"�
��� 
�� �C64��������
�� �#���� � � ����#���� � � ����
��C�������
�� �������
���4�C��������F�

c) ������� ��6�����
���� �������� �� ����6��-�� �� ?������ ���
�� �����
�-�
����C
��
�-� ������ ������������3������� �� ����4����� � ��C�
������� =.����
����
)C��
���>� �� ����������� #�������� �F� ������� ��
� ������� 
�� �C64��������	��
���� ��#���� � � ����� �$����� � � �

� ���6����
�����������@�
�> �����������������������������������4
�����
���������C������F������
���

���
������
�����������

�-����3������������������� ����&���F�������������
��
��C��������6������4��
��
���F����������
��� �����
���C64��������	����� �#����
� �� ����� ��#����� � � �

4> �������������������=��������
��>��������������������������������F�
������
����
���������3�������� ��

�
1��
�������
�
��
������
���� ����
�
�����3
���������*��������6��
������ ��	�����
�
���

�@�

��� ���
��������������-
�����������
�������
��
���F�
��� ���
��������������-
�����C�"����?���F���������F����"�"�����C�����	F�
��� ���
����
������
�F�
��� ���
�����4����
�������-
� �

�
<����������
��� �����"�� �� �������� -���� 
���������
� � 1�������� �����"�� ������

��	�
���
����C�����������-��
�-��6�����	����C�"���������C����	F�����������6�������������
���
����
"�� ����?���-
��	� ������ � ,�3�� ��������� �
������
��	� ���
�� ��� �� ��� �
����	�
D�
�����F������
����Z����� �+�����4���3
�-���6�������
�
�����6�����*����
���-��-����6����
���������6��� � 0��������� �� �����4���3
�-� ��6���� ���
�
��� =��� �
���� 0���� '�����F�
1�C����>F� �
���
�� ��	� ��6�����*� ����������-�� ���� �� �����"�� ���������6����	 �
)�������C�� �� ���� ���"�
��4��������������
�F� -��� ����6�����������4����
���3��	�
���C�"���������C����	���������
��	�������	�
��-���6���� ���
�
���=1����C6��F�.�����
F �
.���
����> �
�
0�� ����
��� ������� ��4"�� �"� ������
��	� �����C��-�� ��6� �� ������� �� � 8#Q�
����6����
�����������F��������C����6�*������������6����� �
�
�
�
�
�



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� (��

5%�%�%�%�����L���G��*���	#'����������	�����
����� ��	#�
�
0�-4�����-�����4
��?�����
����3�������	�������"���"�������
��	������C���������
����
�C"�
��	� �4���
��"�� �"� ������
��	� �� /C"�
�� )4���
���� +"� ������
��	� =/)+�> �
+��4�64�������������
�
�������6��-�����4���
���@�

− /)+��0������+������������,���
��.����
��=+,.>�����C�
�����;����	�
��-�
��6���������� �+�����6���+,.���3����������C�
����������	�
�����4��3���������
���
�
����

− /)+��0����$�1�4�4���
���A
�����C�����/
���
�������	�
�������-
�����6�*�
������ ���

�
+���4��3�����
��������������4�����/)+��0���#��������
��+����������;�:���������=�+:> �
0�-��6����� ����4�� �"� ����6��-�� 
�� ��C�
��� �� ���
�
��F� ����� 
��C��-�� ��6�
����� ��C"�
���4���
�������������6����	��"�������
��	 �
�
7��������-6��C"�
��	��4���
��"���"�������
��	�����������
��
����
�3���-�����
�� �
�

�
<�� ��� �7��������-���C"�
��	��4���
��"���"�������
��	���������
������
�
�� �

NE�"C�@�	���@MM���	 ��� ��O ��MS�
�
)���4�� ��������-
�� �4���
��"�� ��
����� �� ����4��3�
��� ��� �+:� �#8F�� ��� � �$M��
�� ��� +,.� �&�F�� ��� � �$MF � +� �4������� ��4�4���
���� A
�����C��� �� /
���
�� � ����4� �
��������-
�� �����
����	� +,.� ��
����� �� � 8� ���� �$M	F� �� �� ���
����	� ���
���������
,��������+��������#�&(8��$M	 �
�
+�����������+:����
����C64����*��4���
��"����
�����#���$#��F�
���������+,.����� �#��
���� � 8��� �)������6��
��
���3�
��� ��
����������
����� �
�������
���
���� ���
��
���
��
�����
6��"��
?�������-
��	���������
��� �

1�4�4��
���
A
�����C����/
���
��



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� (#�

�
������
��+����������:��������� ���
���� �4����� 
�-��3���-� ��	��
�F� ����� ����� ����
���
���
��
����������������������6�
���#���� �)4���
���+������������-�,���
��.����
�-��������6��
��
������
�����6�������������	
�6F��3�����3����*�������4����*�����3���
����
������"�
��
��� ��-��"����� ���������������� -��� �� ��� ������� ���
�
��F� ����� ����� ����
���
���
��
�������������������������
��
�-�-����C�3����
�3����+:�����
�������#����������� �
�
+���6����
��� ��4�4���
���� A
�����C��� �� /
���
�� /)+�� ��$� ����
����� �4�-��-��
���
��
���������
����
��=�����
�>��������
����������
��=�������
�> �
+� 
��C����� �4���
���� ��������� ��6� ����6����
��� ���
��
��	� ���"�� �� �������
���������6�� ������
��	� ��� ��������
����� ��C�
������������F� ����������������
���"C
��
�������� ��
�
)�����
���1�4�4���
����A
�����C�����/
���
��/)+����$��4������6�
����������������
���
��6����� �� ������"�����������6����	� =������"�
����� ����?��	����
� �����
��	>� ��������
�������������
����C����	����������6�����C"��
����
������������
�������
���������C��"��
������?��	�����
�	������������
��	 �
�
0��/)+��
�� ���� �� /)+��
�� ��$� �4���
����	��"�������
��	� ����� ������
�� -���� �C"�
��
�-6���� ���� ��� ������� ���
�
��� �� �� .��-������ ��C�� '���
�� �� �������	� ����������	�
-����������	 � ,������ ��� �� ���������� �-6���� ���� �����������
�� 
�� ,64�
��F� �� �4�64���
������F�������
��-�����������������������������	
�������������+���� �'���
���	��������
�
?�������-
�� �� ������
�� -������� �����
�������������"�� ����"�F� ������������-�� �4���� ��6�

�������	��������	����
� �
�
)���4�� ��������-
�� �"� ������
��	� =������ ����*� �"� ������
��	� �4���
�����
��4�-������6����
��-����	���6�����3�����	�������������
������������������������	���
���
����
������ ������
��	� �� ������
����� ��	��
�� ���������>� �C"�
��	� �3�������	�
��6�������
��
��	�
�� ����
��� ������� ���
�
��� �� -����������� ������
����
�����4�64���
<����
�����
���������,��������+�����=�,+>������6���@�

�����������6����������������&��#$��$M	F�
�����������6�����������������&�(��$M	 �

�
!����Q�
	� !��#��'�,�� �� �4�-��-����C�
����������4����-���� ���
������
��+����� ��
C������� �#� ��� ��������-���� +�������
6� ���
������ ��+�������
�� /
��G
�������- � �)+�
����4����� ������ ��C�� ����
� ������� �� ��
����
�-� -���� ��6��� � � ����C��� ������C� �� ��
����
���������C��
�����

������������-����������
�����
6������
������������ �
�



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� (8�

�
<�� ��� ����
����������C���+�����
NE�"C�@�	���@MM4������ ��� ��O ��MS�

�
+��"� �4���
��"�� ���������6����	� �� �4����� ����4���3
�-� ��6���� ������� �
�-�-�� ��6�
����-�
��� ���
��� �� :�������F� ��� ��"�����������
����
�� ����4����������-
���� �������
��8�� �$M	 � !��C�� ��Q� ����4"�� ��������-
��	� ��-�
�� ���
��� �� :�������� �������
��6������
����	� ������ � ,��� �����4���3
�-� ��6���� ���
�
��� ���
��������� ,�������� +�����
=�,+>� ����4�� ��������-
�� ��6���� ���������6������ ���������
�� ������ �� ��-�
��	�
���������� +����� �����4���3
�-� ����� ���������� %�4�
�� �� ���
��������� ��6����
���������� ���
��� +������������-� ,���
�� .����
�-� =���	�
��� ��4��3�� ������� ���
�
��@�
.�����
���1�C����� ����� )����
���> � ,��� ��C���� ���������� +����� �����4���3
�-� �� ������
��
����4�� ��������-
�� ��������� � �����$M	 � <������� ����4���� ���������� +�����
�����4���3
�-� ��
����� ��� �$M	 � )��� ��� ��C���� ���������� %�4�
�� �����
����	� �������
���
�
��� ������
�� ����4�� ��������-
�� �� ������� � 8��� �$M	 � ��������� %�4�
�� �����
���������+����������4���3
�-��
�-�-����6���
���������-���6��� �
�
+��"� �4���
��"�� ���������6����	F� �� �����4���3
�-� ��6���� ���
�
��F� �������
� �
�����C��"�
��3� ��-�
� ���
��� �� %�����
�� � ,��� ����� ��-�
�� ������
����
�� ����4� �
��������-
�� �� ������� &�$F�� �$M	 � +� �������� ����4"�� �
�����
��	� �� ��������-
��	�
<����
�����
���������,��������+���������"���6�������������6���������������
��+���6�
-�������
��6���-�
"��4���
�����	 ����
�������4���3
���
�-�-����6�����-�
��� ����4���3
�-�
+����� ��C�3�
�-� 
�� �"C
��� �� +������������-� ,���
�� .����
�- � +� ��-�
��� ����
������
����
������4���
���� �
������������ �$8��$M	F��������������-
����($8��$M	 �
������3�-���� ��6�*� �����4���3
���� ���
�
��� =��� ��-������� �4�������
�����
����	�+,.>��
�-�-��� �6�����-�
��������4���3
�-�+�����
���"C
�����+�� ����������-�
,���
��.����
�- � +���-�
��� ���� ������
����
�� ����4�� �
�����
�� ��� ��6����
���������6���������������$(���$�
�
+� ��������
��� `A
��
�������-�� �-6*� �"� ������
��	� 
�� ����
��� ������� ���
�
��� �����
�������
������ 4���
���� ����4"�� ��������-
��	`� =����� � >� ��� �4������ 4���
�������
�����
����	�����������
�
�����������
������4���"�������
��	�
���������������������
��������	@�
�>�����6��������������6���������4����������-
�������C��-����6���������@��

− ���$�#��$M� �� �($���$M	� ��������
�
��� ����4���3
���� =�������� ����4������$#���$M�
��#����$M	>F�



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� (��

− ����8���$M� ���(���$M	� �� ��� ���
�
��������4���3
���� =������������4����(��#8��$M�
����8��$M	>F�

�>�>�����6�����
��������������4����������-
�������C��-����6���������@��
− #��8���$M���������$M	����� ����
�
�������4���3
���F�
− ���8���$M����(&��$M	���������
�
��������4���3
���F�
+���6�������������4����������-
���������-����6�������4�����
�����
��� �

�
�

5%�%�%5%� !���H#�	#� '	�� �� !�����	�� ���  (#� <#���(	 ���� ;�F$�	� ,G��
!���	#'�����

D�
������ %�6���� +"� ������
��	� =D%+�>� �����C�� �������
�� �� ���
��� ����������
���
������
���4���������������!����=����������
���<���'�
����"����
�����&���G����
����
���8� � ��� �������� ���
������������
��������� 
���4���������������!��P�,� �J � ���8�
��� �(8�> ��

+�C��� �����C�� 
�� D%+�� '������ ���
��� ��C�3�
�� -���� �� �4�64��� D%+�� 
�� 8�F �

����������	
��$&��F#���F�����������!����������
���+���� �

<�� ��$ ���C�3�
���D�
�����-�%�6����+"�������
��	�
��8���
NE�"C�@�	���@MM��	 ��O ��MS�

+���-�-�
�����-���6�����"�����������
�����������	����������6����	��������-��
�
����������
��
�F�
����6����D%+��������
������6����������������������

��� ��������
��������������6��-������4���������-�����������������"���C�4��������������
��	���4����
-������
����"��	��������
��	���������������������6���� ��



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� (&�

%��	��������"�
��D%+��-���@�����6����
����������
��F�
����6�����4�����F�����?���"�
��4�����
��	F����C�-�-����������	���
��������
���
��� ��

+��4�64���D%+��8������6��-��/)+��
����$�=I�>�F�/)+��
������=^�>�F�/)+��0����#�=^�>F�
/)+��
����8�=I�>F�/)+��
���#��=^�> �
�
�

5%�%�%+%�<�
�$K��G��*���	#'����������#(#'#� ��	�����&��H#Q�
�
<�
�$K��G��*���	#'������� ���G������� ���F������V�
�
D����*� �"� ������
��	� �� �����"�� ���������6����	F� ������"�
��� ���	� �C�����
������-����	F� -���� �����3
��
�� �� ������������
��� ����
�� �� -���� �3������
��F� ����
���

������
�-�������-� ��
�
+���������
������6��-�������������	����������6����	�����-�
������
�
������������
�C������ ����� �6���
���� �� ���
������� �� �6���
���� ;� ���
�������� ����
��������-��

�-��6����-��F�����F#��M�$ ��
�
+��������������
������� �� ������"�� ��6�����
����	� �������
�� �����C�� ���"��4��-�
-������� ������������������ ��-�
��	���
������ ����G
���� ��4����� ��4�
����4����
��	F��
����
��	��������
��	�����������	������
����������F����������
��	�� ����
� �+�C����
���������-��

�� -����*� �"� ������
��	� 
������ ��6� ������"�
��� 
�� �4������	� ����4������ ������-�
������
��	� ���
��� 
���3�
��	F� ����� ���� ������
�� �������?�����
�� �����C�� �� ���
��-�
������ -������ � 7����
��� ���� �������� ���
������� ������-�� ����6� 
����F� ����C�
��
����C���
�����4����"��������
��	@�����
����������)!!F�V��
����;�.�4�������F�.�����
�F�
!� � .����
���F� ��-�
� ���
�� +����� ������� /��4��� �� 7�4�
��F� 1�������
�F� 1������
����F�
/C����
����0�������� ��
�
0�� ����
��� ������� ���
�
��� �����3�
��� ��
����������
��� �"� ������
��	� �4�����-�� ��6 �
����-�
��	������-���4���������4�����
�����
�������
�-F����������6��-����3������63�
���
�����
"�F���"���������
������C"�
�����
��������
��������������"����
�������-
��	 ��
+��4�64��� ������-� ��4������������ ���
�-�� ���
��� ������ -����������F� ��"��� �����
��� ��
������"�
�������-�
������C�"���������C����	�����������������
�����������
�����-F���
�����
�C�-�-�������=����������
����> �!4��
��������3����6F�3��-����*��"����
�����	�
������
��	�
��
����������
��	���������������
��� ����
�������6���� ��C����������	� ��
�����������F�
��-6���	� ���C��� �����������-
��	� =
�� ����
��	� �������C����	� �� ��C������	F� �� ����
�����
�����
��	� ����-�� �����>� ����� ���������
��� ���������� ���	
���
��	� �	��
�����	�
�����������������
����������
��� ��
�
+��� ������ �4��-� ���
�-�� ������"�
��� 
���4���3��	�������� �� 
�� ����
��	��������C��	���
-�������
�� �+�C����4������-����	���������-����������	��"�
�-��6����-���-����-������6�
��
����������
��� ������� ����������� 3�����F� ��
��
�F� 4����F� �����
"�F� �������
"���
���	����"� �
�
+�����6���� ���������6������������
���� D�3����������-�� -����*� �4��� =������ AA�>� �����
���
��� =������ AA4> � +� ��-�
��� -�� ����� .���������� �� 1�������
�� ����6��-�� �
������ �"��
�� 
�����-� -������� =������ AAA>� ;� ������ ���������� ��� ����6�� 
�� �����
�� ��
����������
���
�����
���F�������"����C�-�-�������� ��
�����
����������
��	��������
��������-�
���!���"� �
0�� �4������� 1������� '������ -����*� �4��� ;� =������ AA�>� ������-�� ���� �� ��-�
��	�
0��������� �� +�
���� � +� ����?��� ��"���-����-� �
��
���
��� ��4����
�-� ���� ������-��



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� ((�

�������
���
�3����-����*���������AA�4� =����
�-���6�������
��:���
��>F��3���������AAA�

�����-� -������=�� ��-�
��� 1���"���> � +� �"C
��
�-� ��6���� 1������� '������ ���� ������
��
�	����������-�� ��6����
��� -�������� =������ AA4>� 
����������� ��6���� ��C�
����-� �� �4�����-��
��6� ���� �� ������-� -������� =���� ������ AAA� �� AL>� ��� ����6�� 
�� ��������*� �����
"�F�
�������
"�������
���� �+�����
����/��
���F����	�
���-�-���6�*�;�Z�����F�������-������
�� -������� ���
��-� �� 
�����- � D����*�������������������
����� ��-�
��� Z������� ��/"����
� �
+���G
������ ��C���-����� 
�� ������� -����*� �"� �� ���	��4������	� ��� ������ ����������
����������� �������
"� �0�� ����
��� ����
����+����
�� ,64�
�������6��-�� ����������������
���� �� ���
��-� -������� =������ AA4> � :�����-� 
�� �"C
��� ;� �� ��-�
��� Z6�"�� ,64������	�
����6��-������ ������ AA4� �� AAA �+�����
����0����'�����F��� ��-�
���'�C�������;�/C"�
�-�
���� ������
�� ������-�� �4��� -����*� =������ AA�> � +�����	�
��-� ��6���� ���
�� +�����
����6��-������
�����-� -������F� 
��������� 
�� ����
��	�<���-� ������ ���
��-� -������� =������
AA4> �+���������-� -������� �
�����-�� ��6��� ��-�
���.�4�������� �� V��
���F� �������6��
��
����3���
�� ��������� �����
"�� �� �������
"� � %��

������ �
���������-�� ��� ���� ����
��
���C��� �������C���F� 4���� ����C��
����� �� ������ ����
�����-
� � I���
�� ��� ���
��
�������
�� ��� ����6��� -������� �"� ������
��	� �� �� ��������� ��������
���
�����3�
������-����
��������C�
���
�������� �

<�
�$K��G��*���	#'������� ���G���#�&#Q�
	��%V�

+����-����
���������"��
���������	���������C����F�����
��������-����"�
�-���
������-�
��$���&�����M�$ �1�������������"3
�����
�-�������������F#����$��O��M�$� ��4�����F �
����������������	�-����6����F#��������$������M�$F�������6����1+��������4������"���
�����"�����������6����	����������
����������M�$�������?��	��������-�������
���
��	 �
+���4���
�����	�-�����������
�
�������
������
���
��*������
�����������*���
�3�-� ��
�O��M�$ �
�
)�4�����
�������������������������������6��-������
���������C�-������4���3
�-���6����
������F������3������-�
�����������F�9�"����������+��� �1���?�����4����
������3���
����
��4�����
��� ����6��-�� ��������� ������ �� �����
F� �������� 1���	������ �� Z����� �
)�4�����
������	��"�����	��������
������
� �
�
0�� ��6�������� �4������ ��������*� �	����"�� 
��� ����������� ��� ��%�M�$ � +� ��������	� 
���
����������-����	� 
����� �4��-� -������� �"F� ����6��-�� �
�� �� ���������� �F&� ��
�$&���%�M�$ � 1���?6� �����
���
��� =
������
��>� ������
��	� �"� �������� �������������
���
������
������-�
���/C"�
�-�;�!������+������������ �
�
+��� �� �������� ������������� �	����������-�� ��6� 
�� ��"C� 
����� ������������ �������
"��
�F��������&���1��M�$���������"����������	�����6��-����	���������������������
���-���
������� �F���� �� �F#� ��0M�$� ����� �����
"�� �� ���������� �F���� �� �F�� ��0M�$ � +�������
��������� ��63�
��� �������
"�� ������
�� ��� �� ��C����� 
������
��	� �"� �	�������� ��
�������
����	����C64��������C�3�F����4�64���������������������
�
��� ������?����������	 �
+���6��-���� �� ����	� �������� ������������� ���
���� -���� ���	���
��� �����
���
��� �
l������ ����6��-�� �� ��"3
�����
��	� �����������	� �� �F���� �� �F�� ��V�M�$F� ���������
��
��
�� ��������� ��6������������� ���F�������F$���'
M�$� �� 
�����������
������
����
�C��	�������	�����
��� �

@�G�������	#�������#Q�	�'��	 ��	�&�J�
�$�	��G��*���	#'����%VV�



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� ����

,�� ����
�-��
��	� G�"�C� ��
������������ ���������� ���
�������
���� �������*� ��3
��
�4�����F� ��"��� ����� 
���C�������� �3������
��� ��4� �������	� ����� �������*�
��
����������
����"�������
��	������6����

���@�

− ���-���� ������
���
��� �� ��C����
��� ���"�� =
� � A
������-�� I������
��� �
���������C��
���!��"��.���
��
��	F�<���
���1�
����	����
���1� ���� � >F�

− 
�����

����C�����������"������
��
��	�=������� �0�����������->F��
− �4������������
���
����������4��-��������=4����������-�������>F�
− ���C����������C���F�����"���	�������������
�������4���
�-��������"�
����������� �

���������������
���F�
− �6�C�� �� ������ ����
�����-
�F� �4������ ������
�� �� ���	��� �����	������

=
� ����������F���-��
�������4�����> �
�
��
���� ��
����������
��� �"� ������
��	� �������
�� ��� �������� ������
���
���������	� ��4���
�-�� �� �"� �� ����
���
��� ��	� �� ������ ������������ �������������
��4���������
����
������������
��	������"�����"������ ���� �
�
,�3�� ����*� ����
"�F� 
�� ��"���	� �������C�� ��
����������
��� �"� ���
�����	� �����C��
-�3�������������
�� �� �4��
��� �4�����-�� ��6� �
���
����������
��� -��������"����
�����	 �
D�
�����
��� 
�� ��������
��	� �4������	F� ����� ������
����
�� ��
����������
����
�������
�� ��� �� ������ ���� ������ ��-���� 
�� �� ��� ������"��
��� ���������� �� ���
��
�C��������F���"�������
�����-�3��������
���?���� �
�
���	 ��	�&��G��*���	#'�����R*	#����#&��*��	�'��G�S��
�
'�
�����
�� ����������� �������� �"� ������
��	� �������
�� -���� 
�� ������ �4������	�
�����������
��	� 
�� ����
��� ������� ���
�
�� � '�
�����
����� �"� �������
�� -���� ������
���������� ��� ������� ���
�������
���� �������� �����"�� �4�������-
��	 � !4������-����
��4��
����� �4-6��� ��� ������ ���������� ������ �4������ -��@� �
���
�� ��6�*� ����-�� �����F �
��-��
��� ����4������ '�.F� ���C��� �������C���� =
� � H � %��������� �� V�4����� ��-��"��
1��
����	F� !���
��� L��������
� ���
��F� 7��
��� 1� � �� � � >F� ����������
��� �����"��
=7���4���3
�� !���������
��� 9����"�>F� ���C��� ������
���
��� ���"�� =
� � A
������-��
I������
�������������C��
���!��"��.���
��
��	F�<���
���1�
����	����
���1� ���� � > �
+��3�
�����������
�������������
����
�����
��-��������"����
�����	�
�����	�����
��	�
���
���� ������6� �� ��-6��� ������
��	� ���C��� �� ��������� ��������
���
��
����������
����"���4��������=�������� �������
�����4���
�-�>����� ��������
��-�� ������-���-�

���������-����
�����������F������3�����-����
������C����������-����	�������4����
���
�������
����������
�����" �

�
V� �
���������
�� ����������
����� @�WA
��
�������-���-6*��"�������
� �	�
�� ����
�������������
�
���

� �����������
������4���
������	�����4"� ������� ��-
��	X�����
�
����������������64��������/��������
�����
+���C�� ��� =�<! KA'5� 1 5 � !���C� � � ���
�
��>� 
�� �����
��� J��6�� '������ ���
�
��� =+� ���C� ! �	��
��
9���� ����> �

VV� ��������
���+!9�J'����
���
�������� ���������
� �	������
�"� F� ���������� �� ��C��
� �	�������
�
��������"� �������"� �

�
�
5%�%5%�4��*����
�������)$�	#
����
�
5%�%5%�%����*� ��#�	#������F�
�

'������ ���
��� ����������
�� -��������6� �� �"�	��3��	��-6*����@�'���
��;�.��-�����
��,64�
�������������
����
�������
����� �-6����/�������
�;�������
���=������������
����



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� ����

�C"�
��������������
����������1����6��F���6�������� ����
�
�������C�
����-���6������ �
%�����
��> �

J-6�����������	��� ��2��J
���� �����������
�� �����C���� ����4���3
�-� ���
���+����� 
��
�������� ��������-� �� 
���������-F� ����6��� '���
�� �� ����� .��-���� � ������C�� �
��
�����-����
�C�3�
��� �"�	� ��������
��	����
���� ����
������ ���������6����	� ���������
���
��
��	F� ���
�������	�/C"�
��)4���
����+"�������
��	� =/)+�>��������� �+�3�-�
��3���� �4���
��� ���
���� ������
�� +���������� ;� :��������� =/)+�� 
�� ���> � +� ��C�3��
������
�� ����4����� 
����� �������� ���������� ���
��
�F� ������
�� �� ������ ������������
+������������-� ,���
�� .����
�-� =/)+�� 
�� �#�> � !4��� ���������� ��C����
�� 	��������
���
�����-����	� ��������� ���
� ����
����	� =�� ��� � ��
��	� 	������������
��	>� ������-��
�	�������� ������� ��� ���

���� �4���
���� ���������F� ��"��� ������� ������"�
�-� ��	��
��
��
����
�- � 0�C�3�
��� ��6� ���"�� �4�� ��������� ���
��
��	� ��������C�� ������
���

�-�������
��-����	� �� -��
��	� �� ������
��� �� � ���� ��� �� ���
�
��� ����
�"��
	������������
��	���4����������3�����-6������� ���4����
����������������-6�������
�C"�
�������������
��=��
��&��Q>F����������C�����������������	
��������
?�������-
��
=
����C�� ��� Q> � J-6���� ��C��� ��6� �� $� 4������ ���
�@� ��������-� =#8� ���
�� �C64�
����	��
�� ���������
��	� ����4��	� && ���� ��� � �$M>F� 4�������-� =�(� ���
�� �C64�
����	��
�� ���������
��	� ����4��	� 8# ���� �$M>� �� �
?�������-
�-� =��� ���
�� �� ���-
����� �� ����
�$M>� ����� ���
�� ������
����-� =&� ��
"�� ��� ������ +����� �� ���-
����� �� ���� �$M>F�
�����������
��	�
�����
������
��+�������C�������&��� �1��
�����C����
������������	�
��������"����������-����	���6����������1���-��J���
��
���+�����'���
�� ��

J-6���� ���� 6FL	��� ��C�3�
�� -���� �� ����������� ���
��� �� �4�64��� ����4���3
�-� ���
� �
+����� 
�� ��C�
�����	� �������	� ������� ���
�
�� � !4�-��-�� ����
� ������� ��������-��
�� 
���������-� ����6��� ������+����� �� �� �,��
��+���� �� ���	�������� ��
��� ����-����
���
���/C"�
��;����
���1����C6���
�� �"C
���F� ��6��-��� 
����C�
��� ��� �������+����� ��
���
��������7�4�
�� �D��������-6����������
�-��
?������-��������������+����������������
��
��������� ���������F� ��C��-���� ��6� �� ������
������ �����
�-F� �����	� ��6"�� ����"��
�
?�������-
��	�����������	
�� ��� ���	������� $�#� ���
�� �-��-����	���C����
��	��� �����	�
��������"����������
��	��������
���4�������	 �

)���"C��"�	��-6*�����4��������P�!��'	#�
�F������������
������6���1����6������
��4���������� 
���4�������+�������
��/
��G
�������-F� ��C��-���� ��6� C���
��� �� ��� ���
��
�C64�
����	F� ��������� �� ����4"�� ��
��	� ���������6���-� ���������� ���
��
�-� ��
+������������,���
��.����
�F�
�����
�������������%�4�
� ��

����� �-6������ ����� ����
��
���� 
�� ����
��� ������� ���
��-�� ������ �-6*� �������C����	F�
�����������
��	� 
�� ����
��� ���C�"�� �������C����	� ����� ��
�� ���� ���
�� �����
��	�
=��4����
��	>� �� �	���������� �����-
��F� �-��-����	� ���"�
�� ���� ��6����
���������6�����F� -��� �� ���������6����� � !� ��������� ���� (�� 
���-�� ��6� �����������
��
��������������4���
���
����6 �+�
�����
��������6
��������������
���������������
�4����"������������
��-���
����������4���
�����������������	�������	������������ �
)� ���-����-� � ���������������-� ��������� (�F(�Q� ��
����� ������� =�
�� ������#�� ��/J1> �
A��
��-�� -�
��� ��-�
�� ������� =�4������ ����?���-
�>� 
��� �4-6��� ������� �����������
������������
�� �� ��6� ��� ���
�� �
������
��	 � )��������
���� �� ��6� �� ���
�
���
���������
��	����
��	� ��-��-�� ��6�5^J502I� 1 5 � .�3����
������������������������-��
��������� ��6� ���
��� ��(� ��� � �$� ��� � 2����������
��	� -���� ��� �-6*� ���� �� ����-��
����
��
��� �@� ���
�
��F� '���
��F� /�������
���������
��F� ."�
���F� '�����
�-� /����
���
��1��	���7���� �+����8� � � ��4��
�����-6*� 
�������
��	�������5]��
��� 1 5 � �( ������� �
�$� ��� � ��
�3�-� ����������
�@� 1�	����� ���
��������� 1������� +������������ �����
1���?�%��
�������
���������1�������+������������=G�"C��5]��
���1 5 > �



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� ����

JF�	#�
6FL	��

-0,����	��-0,����	��

-0,�-0,�
4�������4�������

-0,�-0,�
,	$�	���,	$�	���

�L	���	
	�
!�H#&���

Ø

10
0
0

Ø
1
0
0
0

Ø 1000

Ø 1000

Ø 500

�L	���	
	�
�����
�

JF�	#�
4�������)
!��'	#�
�

JF�	#�
2��J
����)
-��	�
	

Ø 400

Ø

1
0
0
0

Ø
1
0
0
0

�
<�� ��� �1�	��������
���������1�������+�������������

NG�"C�@�5]��
���1 5 S�
�

�
<�� ��# �1�	�����1���?�%��
�������
���������1�������+�������������

NG�"C�@�5]��
���1 5 S�
�
'������ ����������
�� -���� �� ��6� ���
�� 4�������
��� �� � ����� �����������	� ����� � �����
���������
��	F� ��"��� �4�-��-�� ����
����� ��C�� ���
�� � 1��*� ����������� 
��� �4�-��-��
���
��-���-� ���������
�-� ��4����� ��C�3� ��-��
����	� ����� ��4� ����
"�� �����
����
��	�
��� 
���� ���
�������
�� � ,�
�� ��������� ������ ����������-� ����������
�� ��
�3�-�
����4��� �



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� ��$�

I�4 ��$ �,���C�
�������������������������������	����������#��
,�
�X�	
� ����� ���5� ���+� ���=�

,C����*����

�-�����������������-�N��S� &(�F�� &&�F���� ��#8F8� ����F$�

/6����*����

�-�����������������-�N��M������S� $��F�� $$8F8�� ���F8� ���F8�

7���4������ C���� ���4��
�"�������� ��
� �	���
�4����������������� �
���N��� S�

$�$��� $�$����� $$#��� ��#���

+�����������
����������������������4� �
N��$S�

(�F��� &&F�� &(F�� &#F��

)�3�������� ����������"��
���������� �����
����
���N�$S������
�
���

��F�� ��F���� ��F�� $(F��

)�3�������� ����������"��
���������� �����
����
���N�$S����������

$�F�� $�F(� $�F�� $�F��

! ����� ������� ���"������� ���-��� �	���������
����������-�NQS�

(8F8� (8F8� (�F�� (�F(�

��;�5���������3��4�*�
���������
���
NG�"C�@�/J1S�

+��� ��������
�� �� ������ ����������-� ���C
��� ��������� ���-���� �� -������� ��� �
�����
����
�-� �� ���3����� ������ ���� � ���������� ���������� A
�������� 1�
����
��
�����
�
��� ���������C� ���
6� -������� ���� �����
����
�-� �� ���3����� ������ �����
��������
�� 
�� ��������� ��
��"�� 4���� ��4�������-
��	� ��"4� ���� ��4��
��	� �� AL�
��������� ���#� � � 0�� ��������� �� � 4���� ��������
�� ������
��*� ���� ���	�����-��
���������"�������3�������������������
������������������� �

�
I�4 � �� � )�3����� ���� �� ���"�� ���������� ����
��
�-� �� �������-
��	� �� ���
�
��F��
�������	���������#�N��$S��

,�
�X�	
� ����� ���5� ���+� ���=�

)�3�����
��������4�@� �� �� �� ��

! �"C��� $��$��F�� $8��$�F�� $8�8$�F�� $#�$��F$�

�������C�� ���&&� $�(�$� $�(8$� ����#�

<��
�����������
������ �8� �&� ��� �(�

��4"��
��������������������������������������
������	�

$$���&F�� $�����F�� $��8��F�� $����$F$�

+�����������
���������������������� ���88�F$� ����(#F�� ���(8�F�� �����#F&�

NG�"C�@�/J1S�
�
I�4 ��# �)�3��������������"���������C����	������
�
����������	���������#�N��$S�

,�
�X�	
� ����� ���5� ���+� ���=�

)�3�������� ����������4��������C�� ���&&� $�(�$� $�(8$� ����#�

��4"���"�������
��	� ��&&8� ��($$� ������ ���(��

��4"���"���������	
�����	� ��(�$� ��8�8� ��8�$� ���(��

+����������
�����������"������
��
��	�
��
���������� �� -
��

$&$� $$(� $&�� $$$�

NG�"C�@�/J1S�
�



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� ����

+� ��4���� �#� ����������
�� 
�-��3
��-���� �
�� ��������� ����������
��� �����
�����"���������-
��	 �+����#�� ���4"���"����� �"���������C����	����
���C��� ���Q�
��C��������� ��4���� �"� �� ���
�
�� � 0�� ���4
��� ��������� �����C��-�� ��6� ��4"�� �"�
��������	
�����	���������
��	 ��
�
3�������JFK��������!�����	O�

.�
����
��*���	��
���-6*������4������������������
�����
���������6���
�����������"��
<�����-�,���������+�
�-F�������-���-������-"����C�
�������	������
��
����������
�-�
��	��
�� ����4"�� ��
��	� �-6*� �� ����� �
��
�6���� ��������
��� ��	� -������ � )���
��
���
������
�� �����
����
���� �� ����
����
���� ����?� ��	��

��	� ������-�� ���������������
��
��
��� �& �� ����� � � =,� � J � ���#� ��� � �8(� � - � �� �"G
��-������ ����
���> � +� �����
�����
��
��� ������
��-� -������� ���� �-����
�-� �� ���������
��� ��
����� �� ��6�
�����
����
�������3�������������������
������C�"��������-����	������������-�-������F�
�����3���������6��
����	��
6�����4"����
��	������C������
����
������?����	��

���-6*�
��4�����-��������
������
����
��������?���	��

��	����
������4������-�����������������
�������������� ��1���?����	��

�������C������
����
������-6���@�

− `,64�
�`� �� ����������
��� ,��������� <����
��
���� )������ /��������� +�
�- �
�����
�
��� �� 
��� $����G����
���� ���#� � ���������������
����
��� ����?�� ��	��

�-�
�-6��������`,64�
�`������
�
���=,� �J�� �+�- �+��� ������#���� �8�$(> �

− `'���
��� .��-����`� �� ����������
��� ,��������� <����
��
���� )������ /���������
+�
�-� �� ���
�
��� �� 
��� �(� �����
��� ����� � � ���������� ����
����
��� ����?��
��	��

�-� �-6���� ���� �� ��-�
��� '���
��.��-����� ��� ���������
��� ���
���������
1�������+�������������=,� �J�� �+�- �+��� F�����F���� �$##8>F��

J���
����
�� ����?�� ��	��

�� �-6*� �4�-��-�� ����
� ��	��
�� 4�������
��-� �� ����
� ��	��
��
�����
��- �1���?��������
������4�����F�
����"�����4������-��������F�
������������
����
���
������������3������
������
�"���������������
�������� ��

1��C
��
��� �����"�F� ����
��-����	� ������ ����"-� ��4�
������
�� ������� �����
�����
��-����	� -���� ������������ 3����� �� ������
��� ���
�����F� ������
���
�����������
��������������������F�����������������������6����
�����4��-�-��������
����������
��-�������F������
����
��-���@�

��� �����6
��
���� �� ���	���
���� �"�
������ �� ���������� ������
������ �� -����
��������
����	��
�������
����
�������
����4�
����-�F�

��� ��4��������
���� ���
��-����	� ����4"�� ���� ���
�-F� �������� �����������
��
�������
����������"���
��
���������������
�������?���	��

��	��-6*����F�

��� ��4��������
���������-������	����
��	�������������
������������

������������
����
���-F����4���6�
����	������������������	F����������
��	��������� �����	F�

��� 4����� 
����	� =4����-����	� �� ��������"�
��	� ������	>� ���
�"�� ����� �
����������-F�

��� ���C�����
�����
�������
������������������������������	�4��3������
����-�F�
��� �����
�F� ����
����-�� �� ����C�3�
���� ���
��-����	� ���������� �� ������ ����-� ����� �

����������-� ����� ��
����-�� �� �����������-�� �������������������	@� ���"�F �
��������� �
�



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� ��#�

5%�%5%�%�4��*����
��$�	#
����
�
2��J����!��&��'�3���������	��7�	#
G��2�'��(�����R2!372S� -���� �����������
�
������
���� ���3�
��� �����
������ ��������� (�M���M2+/ � %����� ��������F� -����
��
��-���
��� �����"�� 
����������
��� ���������
��	� �����"�F� �� ��� ��� ���� �� ��� ��	��
��
���������� ��
���� ����� ��	� 
���������
���� �������� � .�!9.� -���� �����
����
����������
��F��� ��"������������
��������4�� �� �������
�����C�
��� 
�� ������������3�
���
���������-�� ���-����	� �� ���-����	F� �� <7'� ��6����-� �� �� ���F� �� �������� ��
�������-
�� ��
����������
��� �����"�� ����
��
��	 � �������� �����
�-�� ���C�
��� ���
� �� ������64�������
�������������
�������-
��	��� ��������-�� �
?������������ ��
����
�-� 
�� ��	� ����
��	 �+�
���
$������������������C������-6�������������������-��.��-���������������!��������
���9����"��
.���
��
��	F� ��"��� �������� ������ ���������-�� �� ���
���
��	� �
������-�� �� ��������� ��	�
������3�
���������������
������-���4������-���������������
��������"���������	����8����� �
�
!�������
���� �� 
����������-�� �����"�� �� ���
�
��� �� �������
��	� ���
��	� ��-��-�� ��6 �
5^J502I�1 5 �+���
����������C������ �����-�� ������� -���� �"�
��3� 4�������-
�� �4�"��
�����"�� �� ��	� �����C���� 
����������-� � )����
��� ��� ��	��
6� ����4"�� �"� ������
��	��
�������������	
�����	�������+�������-�-����������������
����������
�������������
����
��������� ��C���-������ �� ���
��������� !4������ '�����������
��� � ��
�3�-� ����������
��
��	��������
���������1�������.�
�������-
����=G�"C��'��-����������
���J�4�
������
�> �
�

�
<�� ��8 �1�	���������������
�������-
����� ����
�
����

NG�"C�@�'��-����������
���J�4�
������
�S�

0�� ���
������ 1������ .�
�������-
�� W�1.X� ��C��-�� ��6@� ����������
��� �����"�F �
����������
��� �����"�F� ���*� ��
�������-
�� ��"�
���C��
�F� ��
����
� � +C�����������



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� ��8�

��
������-�� ��������-� -���� '������ ���
��F� 
��������� ��������� ��-� ������ )����� ,�"��
'��-����	������
�
�� �'��
������
���1.����
�������
������������
��������"� �

�#��L��#H���3��������(�	��7�	#
G��R�37S�

7���4���3
��!���������
��� 9����"�� �����C�� �����
�����
�� �� ���4����
���� ����� ���� �
������C�����	�
���
��4��������
������������
��������"���������
����������"��4����

��	�
�����������������
���
��
�-�#� �����$M �2?�������
������-��4�C���������
�������
�"����
���������
��� �����"�� �� 7!9� �� ������� ���� � �� &# ���� �$M� �� ��������"�� ���
��	� ��
��������� ���������� �� �
�-
���� �����������F� ��� �����
��� �����C���� ���������
���
�����"��������-����	�
������
�����C�-����������-�����
������- ��

;#� ��(���3��������(�	��7�	#
G��R;37S��

)����������
�� -���� 
���"C
��
�����	"������
�
��������-��������� .�����C���F������
���
%�����
��� �� ��-��-�� �4����� �� � 8�� 	� � D���� ��� ����������
��� ���	�
���
��4��������
�� ��
����3���
��������
����4����
"�� �� ��C
�������"4�����������
��	����"�����������	 �
!4������ ��-� ����������
�� ���3�����-�� ����-6���� ��� ���� �$M � !4���
������ �����"��
���������
��	� -���� ������ +���� � 9������ ��C���-�� 
�� %!9� ���������� ��
�������-
���� ��
����
�����
�
��F�1����6��F�7�4�
��F�I��
�������"�
���F�1��	����7�����������C�
����-�
��6���� /��
�� %�����
�� � ,��6��� ���������
��� 
�������
��	� �� �������
��	� ���	
�������
�?���������������
���������%!9� -���� ������
��� 
�� ������� ������������������� ������
���
�����-����
���������������������	���������
��	����4���
���������	���
������������
���"�
���������	F�-����� �
�-
��	 �+�
�����������-������������
����3��	��������������-����	�

�� ����������
�� ���"�@� �������F� ������� �� ���"� � 1������� �� ������� ����3�
�� ��� 
��
1�C��������!��"��.���
��
��	����'���������
�
��F�
�������������-����������4��
�� ��
���4�������
�����4������	�����������������-�%!9 �0���6�
������
��
�������������
��
-���� 
��1���-6�I������
����1����
���!��"�� =1I1!>F� ������� ��
�����4�"4��� �������
�-�
������-�����
����F���"�����3
��������������*��������	��
��������
��	 �+���������
����
��������� ?����
���-�� 4������ �������
�� -���� 
�� ����-6� ������
������"�F� ����� ����������
��
-����
���
����6����������
���������
� �
�
+� ��4����	� ��
�3�-� ��������
�� �����
��� �
?������������ ���������� ��������� ����
��
����
����� ��
��*� �� 
��-� ��������-���� ����� ����*� �� ����-� ��������
��	��
�����������
��	������"���������	����&������
������������
��	���J��6��1���������
��� ��

�
I�4 � �8 � ,C����*� ���

�-� ������ ��
������-�� ��
����
�-� ����� ��
��*� ��������-���� �� ������� �
��
�������-
��	��������	����&����#�
,�
�X�	
� ����� ����� ����� ����� ����� ���5� ���+� ���=�
,C����*��
��� 

�-�������
��
�������-
�-�N��S�

���� ���� �#&� �8�� ���F&� �&�F$� (�#F�� (#�F(�

7�
��*������ ���-����
����
������-��
N���4� S�

#�� ���� �(( (��� #�� $$�� #�� 8�(� #�� �&(� �(( 8��� #�� (88� #�� &���

7�
��*������ ���-����
����
������-��NQ S�

&(F(� (�F�� (�F�� (�F&� (�F(� (�F�� ($F8� (�F8�

NG�"C�@���������
���+!9�J'����
���
������������
��	���/J1S�
�
��
�3�-� ��������
�� �
�� ��������� �����4"�� ���������
��� �����"�� ����
��
��	�
��������
��	������
�
�� �+������������
��	� ��������G
������*F��3���6��� �����������
���
������6���6����F�������"�
�����6�����������
�������
����-��7!9����������������6�������6�
����C� �����"�� ����
��
��	� ���������
��	� �� ����������
���� ����3���
���� �����
���



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� ����

4����
"�F� ��
�����
�-�� ������ -���� ��������
�� ��
��-���
��� ��6� C��
��� ��4���
�-��
�����?���
��	���������
��	����"���������	
�����	 �
�
I�4 ��� �9����������
��
����������
�������������
�������
�
����������	����&����#�N��$M���S��

NG�"C�@���������
���+!9�J'����
���
������������
��	���/J1S�
�
0������
������
�
����������-��4�����
�������������"���������C����	 �+������������
��	�������
��������*������"���������C����	���������
��	���"C��������C��-����6�
�����4
�����������F�
��
�����
���
���
������� ��
�
I�4 ��& �9�������������C���������
�
����������	����&����#�N��$M���S�

NG�"C�@���������
���+!9�J'����
���
������������
��	���/J1S�
�

,�
�X�	
� ����� ����� ����� ����� ����� ���5� ���+� ���=�
9����������
��
��
��������
����"C��� $$ &8&� $� &��� $� �(#� $� 8$�� $� $��� $� &8#� $� $�8� �( &���
9����������
��
��
���� �����
����"C��F�� �
�� �@� $$ 8��� $� 88�� $� �(#� $� 8$�� $� $��� $� &8#� $� $�8� �( &���
���� �����
��
���	�
���
��� � &��� �� �� �� �� �� �� ��

���� �����
��
4��������
��� �$�� �$#� (�� ���� ���� �$(� �$�� $(�
���� �����
��
4��������
�����4��
������ 3���
���
�����
����4����
"� � $� 8#�� $� #�#� $� ((&� $� #$$� $� ��8� $� ��8� $� ��(� �( �&#�
! ��������
��
4��������
�����4���
����3���
���
�����
����4����
"� �
-���������
�������"��
��"C���NQ S� ($F&� ((F#� ���� ���� ���� ���� ���� ����

,�
�X�	
� ����� ����� ����� ����� ����� ���5� ���+� ���=�
9���� �� �������C����
��������
��
��"C��F������@�

$ ��(� $ #8�� $ $8#� $ $$�� $���� �($$� �&$�� $8���

��������
�� ��
������� �
������� -
�-��

� $�&� � &$�� � &��� � 8(�� �8$&� �8(8� �88�� �8�(�

��������
�� ��
�"� ��4� �� �����F �
�����@�

� �#�� � ��&� � #��� � 8��� �$�8� ��$�� ��8�� �(&&�


��������-����
���� �����
���
=�	C�
����>�

�� $8� ��� ��� $(� $�� ��� ���

������-����
���� �����
���

� �#�� � 8(�� � ��(� � #��� �$$�� ����� ��#8� �(���



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� ��&�

I�4 � �( � 9������ �������C���� ������-���� ���������
��F� ��������
�� �� �"� ��4� �� ������ � �
���
�
����������	����&����#�N��$M���S�

NG�"C�@���������
���+!9�J'����
���
������������
��	���/J1S�

,�
�X�	
� ����� ����� ����� ����� ����� ���5� ���+� ���=�
9���� ���������C����
������-����
���� �����
���
��"C��F������@�

� �#�� � 8(�� � ��(� � #��� �$$�� ����� ��#8� �(���

���� �����
�������F�
�����@�

� �$�� � 8&�� � �8#� � #��� �$$�� ��&(� ����� �(8��

���� �����
��
���	�
���
���

� �$�� � #&�� � $$&� � $##� ����� ����� (#�� �&�8�

���� �����
��
�	�����
���

��� ��� 8&� ���� �$8� ��(� �$�� &&�

���� �����
��
4�� ������
���

��� �(� #(� &&� ��� �$� �(� ���


������ �����
�� ��� ��� ��� ��� 8� ��� �8� �$�



����������	��
� ������ ������������������
�
���
��������������������������������������������

� ��(�

4�G��#�����	����	������
�#�	#��*����#&��I�
�J������	��!-2�
�
1������
�� ��������
��� �� 
����������-�� �����"�� ��
����
��	� 
�� ����
��� ���
�
����
�� �������
��	� ���
� �����3
��
�� -���� ������ ���������� �� �����
���� ?�
��-�
���
���
���
���������1�������.�
�������-
����=W�1.X> �/C"�
����������
��������������������@�

�
• ���	���
��� %�
����
�-� !���������
�� 9����"�� =W%!9X>� �� 7���4���3
�-� !���������
��

9����"��=W7!9X>F��
• ���	���
��� ���
��-����	� � ����� ��������"�F� ��
�C"�� �� ��������"�� �C���
��	��

����� �� �4�������� �� ������
����� ��������������@� 
� � ����������
�����
������������F�����������
������	�����4����F����4�����������
����-�F�

• 4�����
���-� ������ ��
�������-
�-� 
�� ����
��	� ���
�������
��	� �� �����
����
��	�
�� ���
�������
��� ����� 
����	� ��������"�F� ��"���	� ���
���� 46���� � �
 �
����3�
��� ���
��-���-� �������
��-� ��"���-����-� ��
������-�� ��"�
���C��
�-�
�����3�����
�������	����
�����������
�������-
��	�������F�

• ���������
��� �� ���-������	� ���
��	� ������������
��� ���������

���� ����
"��
���4���6���������
�������-
�-����������������
�F�

• �����
����
�������
"������4���
��������
��-
���������	�4����F�
• �������
��� �����
����
��	� �����4"�� ��������
��� �����"�� ;� �"� �������	�

������������	F��
• ����3�
��� ��
�C"����"�
���C��
��	��������� 4���6F� ��������� ��� -���� ��3�����

����������
��
�����	
���
��F��"�
����C��	���
�C"�����������	F��
• 4��������������������
�C"�����������	������������������-����	F�
• ���?�����
��� ���������� ��������-����	������������
�� ����
��� ����
�� ��������

4���6@����
���	C�

��	F��4���
��"����4����"��������-����;��������-����	�����
�4���
��"������
��-
��	���� �

�
2���(	���J���#��������

)�������������� ��������� ��������
��� �����"��;��"��������	� �� ����������	F� � ����-6���
����6���������
������������
�������	�����������
��������-������������
��F�������������
��������
��� �� �������� ��
�C"�� ���������	� �� ������	� ������ �����������	F� ��� ���
����6"�� 
�� ������������
��� ���������

�F� ��C�� ������������F� ����
��� ���
�����
��
�� ��4� �

�� ���������� ����
���F� 
��� ��3
�� ���������*� ����� ������
��	�
����������
��� ��������
���� �� ���������
���� �"� ���������	� �� ���-���� ��	�
��������
�� �D�
�����
����������-����6@��

• ���	���
��� ���
��-����	� ��
�C"�� ���������	� �� �������� ����
��-
��
����������-����	�����3�����������	�����
��F�����4����������4����F��

• ���������-6���
������-����������-�����3�-���-��������
����
������-����"�
���C��
�-F�
�4�-��-���-���
���������4���3
�������
�
�������������C
��-���-����
��-�������* �

!�����'��#����������(�	#�$�	#
G��

+� ����� ���8� ����-6��� �� ����������-�� �(� 
����	� ����������	� ����������
�� �����"��
������-����	� ��C����
��� =�- � ����� ������� ��������
�� ��� �� ���
���� ���C��F� �� ��"��-�
��C����-������������������C��
����>F��
0����
������������8�
������
�������������
�
�����������
����
�-�-����6���(�����-6���	���
����������-������������	�����������
�������"� �
�
)������6��
��?���F�3��
���������������C����
����������-���
?�����-6�������4����4�C�����
��	�
���������"�F� 
���3�� ����-�*F� 3�� -�
�� ����������
��� �4�C���-�� ������������ ������


